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FINANZAS CORPORATIVAS

I.  Objetivo
Este curso pretende introducir a los estudiantes en la clave de los problemas 

teóricos y empíricos en los mercados financieros modernos y decisiones financieras 
corporativas.  Revisar conceptos de valoración, desarrollar instrumentos estadísticos que 
permitan medir el riesgo.  Alcanzar el conocimiento en cuanto a la evaluación de la 
estructura adecuada de capital, así como el uso de instrumentos financieros a corto plazo 
y su manejo en la tesorería.  

También se contempla la interpretación y el conocimiento de el efecto del 
financiamiento en la evaluación de una inversión, importancia de la política de dividendos 
y el desarrollo de técnicas para ampliar y controlar corporativamente los negocios.

II.  Contenido

Tema 1.  Campo de Acción de las Finanzas Corporativas.  Mercados 
Financieros.  Interconexión de los mercados financieros.  Decisiones Financieras 
Corporativas: Análisis del Valor y del Riesgo.

Tema 2.  Metodologías de Valoración.  Valor Presente y Flujo de Caja 
Disponible (FCD).  Valoración de Bonos.  Valoración de Acciones.

Tema 3.  Flujo de Caja.  Elementos del Flujo de Caja.  Estructura del Flujo de Caja.  
Flujo de Caja e Inflación.

Tema 4.  Medidas de Riesgo.  Varianza, Desviación Estándar, Covarianza.  
Medida del Riesgo de un Portafolio.  Cálculo del Riesgo de una Cartera.  Riesgo 
Sistemático (Beta) y Riesgo no Sistemático (Alfa).  Diversificación y Aditividad del Valor.  
Relación entre Rentabilidad y Riesgo.  Modelo CAPM.  Modelo APT.

Tema 5.  Fuentes de Financiamiento a Largo Plazo. Deuda.  Capital.  Teoría 
M-M (Miller-Modigliani) : Nivel de Endeudamiento y Valor de una Empresa.  
Apalancamiento Financiero.  Ahorro o Escudo Fiscal.  Límite de Endeudamiento.  Costo 
del Capital y de la Deuda.

Tema 6.  Financiamiento a Corto y Mediano Plazo.  Gestión de Crédito.  Gestión 
de Tesorería.  Arrendamiento Financiero.



Tema 7.  Razones Financieras.  Análisis Vertical y Horizontal.  Análisis Dupont.  
Análisis Correlacional.

Tema 8.  Análisis de Inversiones. Método del Valor Actual.  Método del TIR.  
Método del CAUE.  Método Beneficio-Costo.  Análisis de Inversiones Bajo Incertidumbre.  
Método de Monte Carlo.  Arboles de Decisión.

Tema 9.  Relaciones entre Inversión y Financiamiento.  Valor Actual Ajustado.  
Tasa de Descuento Ajustada.  Coste Ajustado de Capital: M-M y Miles-Ezzel.

Tema 10.  Metodología de Valoración de una Empresa.  Valoración del Capital.  
Valoración de la Deuda.  Estimación del Valor del Capital de los Accionistas.

Tema 11.  Controversias sobre los Dividendos.  Mercados Eficientes.  Mercados 
Imperfectos: Impuestos.  Corrientes de Opinión.  Evidencia Empírica.  Dividendos en 
Venezuela (LMC).  Aspectos Técnicos de los Dividendos.  Los Dividendos y el Valor del 
Negocio.

Tema 12.  Control Corporativo de Negocios.  Adquisiciones.  Fusiones.  
Adquisiciones Hostiles.
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