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IVPM indice de volumen de produccién manufacturera
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M2 Liguidez monetaria mbd Miles de barriles diarios
oIT Organizacidén Internacional del Trabajo T Millones
ONU organizacion de las Naclones Unldas mmbd Millones de barriles diarios
OPEP Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo e Miles de millones
OPEP+ Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo ampliada con la pp Puntos porcentuales
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Inflacion estadounidense repunta al 2,7% interanual
en agosto alejandose del objetivo de la Reserva
Federal

La inflacion de Estados Unidos aumentd en agosto al 2,7% interanual
segun el indice PCE, |la tasa mas alta desde febrero. El aumento
mensual subid del 0,2% en julio al 0,3% en agosto, mientras la
inflacion subyacente se mantuvo estable en 2,9%. Los expertos
atribuyen el crecimiento del consumo principalmente a hogares mas
ricos beneficiados por dividendos y rentas de capital.

29 de septiembre de 2025
https.//www.bancaynegocios.com/inflacion-de-eeuu-repunta-en-agosto-al-2-con-7-
porciento-interanual/

Solicitudes de desempleo en EE.UU. caen a su nivel
mas bajo en dos meses

Las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo en Estados Unidos
cayeron en 14.000 hasta 218.000 en la semana del 20 de septiembre,
muy por debajo del consenso de 235.000. Las solicitudes de
desempleo pendientes descendieron a 1,926.000, el nivel mas bajo
desde finales de mayo. Los datos contrarrestan la decision de la Fed
de reiniciar su ciclo de recortes de tasas.

25 de septiembre de 2025
https//www.wsj.com/economy/jobs/u-s-jobless-claims-fell-last-week-d11359b27?
mod=economy_feat2_jobs_pos]

& /ndice

Trump anuncia nuevos aranceles

El presidente Donald Trump anuncid nuevos aranceles que incluyen
100% sobre medicamentos de marca, 25% adicional en camiones
pesados y 50% en gabinetes de cocina. También establecid un
arancel del 30% en muebles tapizados, medidas que entraran en
vigor el 1 de octubre. Trump justifica estos gravamenes para apoyar a
fabricantes estadounidenses y por razones de seguridad nacional.

26 de septiembre de 2025
https;//www.ntn24.com/noticias-economia/donald-trump-reaviva-la-guerra-comercial-
y-anuncia-nuevos-aranceles-entre-ellos-uno-del-100-a-los-medicamentos-582125
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PDVSA alcanza US%$ 9.770 Millones en facturacién

PDVSA registré una facturacion acumulada levemente superior al
mismo periodo (segundo cuatrimestre) de 2024 pese a que el precio
del petréleo venezolano se ubicé US$ 10 por debajo del valor del afio
anterior. Las exportaciones petroleras aumentaron 17% comparado
con 2024, alcanzando 827.600 barriles diarios, mientras las
autoridades estadounidenses mantienen en reserva los detalles de la
licencia restringida otorgada a Chevron en julio.

26 de septiembre de 2025
https://www.bancaynegocios.com/pdvsa-registra-una-facturacion-
acumulada-de-us-9770-millones-al-cierre-del-segundo-cuatrimestre/

Chevron solo puede exportar la mitad de su
produccion petrolera bajo nuevas restricciones

Chevron enfrenta nuevas restricciones del Departamento del Tesoro
estadounidense que le permiten exportar unicamente 120.000 de los
240.000 barriles diarios que producen sus empresas mixtas en
Venezuela. La licencia restringida emitida en julio prohibe pagos en
efectivo al gobierno de Maduro, obligando a pagar regalias e
Impuestos con petrdleo en especie.

23 de septiembre de 2025
https://www.elnacional.com/2025/09/chevron-solo-puede-exportar-la-mitad-de-su-
produccion-en-venezuela-bajo-nuevas-restricciones-del-tesoro-estadounidense/

& /ndice

Sector farmacéutico venezolano registra crecimiento

del 20,66% impulsado por produccién nacional

El mercado farmacéutico venezolano crecid 20,66% entre enero y
agosto de 2025, vendiendo 255 millones de unidades. Los laboratorios
de produccidon nacional aportaron 8220% del crecimiento,
consolidandose como la principal fuente de abastecimiento. El precio
promedio por unidad en Venezuela es de 4,21 ddlares, 45,96% inferior
al promedio latinoamericano de 7,79 ddlares.

29 de septiembre de 2025
https://www.bancaynegocios.com/mercado-farmaceutico-crecio-
20con66-porciento-y-vendio-255-millones-de-unidades-entre-enero-y-
agosto/
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Agregados monetarios Sector Externo

Bolivar se deprecia 237% entre enero y septiembre Exportaciones no petroleras de Venezuela crecen

con tipo de cambio en 175 bolivares por délar 87% y persiste dependencia de importaciones

El tipo de cambio pasd de 52,02 bolivares a 175 bolivares por dolar Las exportaciones no petroleras venezolanas crecieron 87,66% en el

entre enero y septiembre. Durante septiembre se registré una primer cuatrimestre de 2025 comparado con 2024, incluyendo oro,

variacion promedio diaria de 1,36 bolivares, con depreciacion superior aluminio, metanol y productos agroindustriales. Sin embargo,

al 48%. Se advierte sobre impacto inevitable en los niveles de precios Venezuela aun importa cerca del 45% de lo que consume. El

dado la correlacion directa entre tipo de cambio e inflacion. comercio bilateral con Colombia registré crecimiento del 14%,
consolidandose como mercado estratégico para las PYMES.

28 de septiembre de 2025

https;/mundour.com/2025/09/29/movimiento-de-divisa-en-septiembre-genera- 24 de septiembre de 2025

preocupacion-por-alta-depreciacion-superior-al-48/ https.//contrapunto.com/economia/comercio/exportaciones-no-petroleras-de-

venezuela-crecen-87-en-2025-pero-persiste-alta-dependencia-de-importaciones/
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Tabla 1.1: PIB real - FMI (variacion %) Tabla 1.2: Tasas de inflaciéon - FMI (%)
Diferencia en proyecciones Diferenciaen proyecciones
regién/pais 2022 2023 2024 ( oi?::)* ( (;?22:}* e L DS i regiéon/pais 2022 2023 2024 ( o:?::)* ( (;?2256}* e
2025 2026 2025 2026
Mundo 3,6 3,5 3,3 3,0 3,1 0,2 0,1 Mundo 8,6 6,6 5,7 4,2 3,6 -0,1 0,0
Economias Desarrolladas 2,9 1.8 1.8 1,5 1,6 0,1 0,1 Economias Desarrolladas 7.3 4,6 2.6 2.5 2,2 0,0 0,0
Economias en Desarrollo 4,1 4,7 4,3 4,1 4,0 0.4 0,1 Economias en Desarrollo 9.5 8.0 7.7 5,5 4,6 0.0 0,0
América Latina y Caribe 4,2 2,4 2.4 2,2 2,4 0,2 0,0 Ameérica Latina y Caribe 14,2 14,8 16,6 7,2 4,8 0,0 0,0
EE.UU. 2,5 2,9 2.8 1,9 2,0 0,1 0,3 EE.UU. 8.0 4.1 3,0 2,8 2,5 -0,2 0,0
Japon 0,9 1,4 0,2 0,7 0,5 0,1 -0,1 Japon 2.5 3,3 2,7 3,3 2,1 0,9 0,4
Zona Euro 3.5 0,5 0,9 1,0 1,2 0,2 0,0 Zona Euro 8,4 5,4 2.4 2,0 1,8 -0,1 -0,1
China 3,1 5,4 5,0 4,8 4,2 0.8 0,2 China 2,0 0,2 0,2 0,0 0,6 0,0 0,0
Rusia -1,4 4,1 4,3 0,9 1,0 -0,6 0,1 Rusia 13,8 5,9 8.4 9,3 5,5 0,0 0,0
India 7.6 9,2 6.5 6,4 6,4 0,2 0,1 India 6,7 5,4 4,7 4,2 4.1 0,0 0,0
Brasil 3,0 3,2 3,4 2.3 2,1 0,3 0,1 Brasil 9,3 4,6 4,4 5,3 4,3 0,0 0,0
Meéxico 3,7 3,4 1.4 0,2 1,4 0,5 0,0 Meéxico 7,9 5,5 a,7 3,5 3,2 0,0 0,0
Argentina 5,3 -1.9 -1.3 5,5 4,5 0,0 0,0 Argentina 72,4 133,5 219,9 35,9 14,5 0,0 0,0
Chile 2,2 0,5 2.6 2,0 2,2 0,0 0,0 Chile 11,6 7.6 3,9 4.4 3,2 0,0 0,0
Colombia 7.3 0,7 1.7 2,4 2,6 0,0 0,0 Colombia 10,2 L7 6.6 a,7 3,1 0,0 0,0
Peru 2.8 -0,4 3.3 2.8 2,6 0.0 0,0 Peru 7.9 6,3 2.4 1,7 1,9 0,0 0,0
Fuente: Fondo Monetario Internacional, 2025 Fuente: Fondo Monetario Internacional, 2025

Tabla 1.3: PIB real - BM (variacion %) Tabla 1.4: Tasas de interés internacionales (%)

Diferenciasobre
region/pais 2022 2023 2024e  2025f  2026f 20271 proyecciones 01/25 mes/ano EE.UU. ZonaEuro Brasil Colombia Chile México Peru

2025f 2026f

:Mundo 3.3 28 o8 2.3 24 2.6 0.4 0.3 Ago-24 5,33 4,25 10,50 10,75 5,50 10,75 5,50
Economias Desarrolladas 2,9 1,7 1 1,2 1,4 1,5 -0,5 -0,4 Sep-24 5,13 3,65 10,75 10,75 5,50 10,75 5,25
Economias en Desarrollo 3,8 4,4 4,2 3,8 3,8 3,9 -0,3 -0,2 Oct-24 4,83 3,40 10,75 10,25 ) 10,50 Dyl
America Latinay Caribe 4,0 2,4 2,3 2,3 2,4 2,6 -0,2 -0,2 Nov-24 4,64 3,40 11,25 9,75 5,25 10,25 5,00
E.E.U.L. 2,5 2,9 2,8 1,4 1,6 1,9 -0,9 -0,4 )

Jap{‘m 0,9 1,4 0,2 0,7 0,8 0,8 -0,5 -0,1 DlC‘24 4,48 3, 15 12,25 9,50 5,00 10,00 5, OO

'Zona Euro 25 2,9 2,8 1,4 1,6 1,9 -0,9 -0,4 Ene-25 4,33 3,15 12,25 9,50 5,00 10,00 4,75
ghna St Sl = 4,5 &0 8.8 g0 2.0 Feb-25 4,33 2,90 13,25 9,50 5,00 10,00 4,75
Rusia =14 4,1 4,3 1,4 1,2 1,2 -0,2 0,1
e = = o = - = Y T Mar-25 4,33 2,65 14,25 9,50 5,00 9,50 4,75
Brasil 3,0 52 3,4 2,4 2,2 2,3 0,2 0,2 Abr-25 4,33 2,40 14,25 9,50 5,00 9,00 4,75
Mexico 3,7 3,3 1,5 0,2 1,1 1,8 -1,3 -0,5 May-25 4,33 2,40 14,75 925 5,00 8,50 4,50
Argentina 5,3 -1,6 =1L 5,5 4,5 4,0 0,5 -0,2 Jun-25 4,33 2,15 14,75 9,25 5,00 8,00 4,50
Chile 2,2 0,5 2,6 2.9 2,2 2.4 -0,1 0,0
'Colombia 7.3 0,7 16 2,5 27 2,9 -0,5 -0,2 Jul-25 4,33 525 29,00 3,29 200 %00 4,90
Perd 2,8 -0,4 3,3 2,9 2,5 2,5 0,4 0,0 Ago-25 4,33 2,15 15,00 9,25 4,75 575 4,50
Fuente: Banco Mundial, 2025 Fuente: Federal Reserve Bank of St. Louis, 2025; European Central Bank, 2025; Banco Central Do Brasil,

-« el o 2025; Trading Economics, 2025; Banco Central de Chile, 2025; Banco de México, 2025; Banco Central

del Reserva del Peru, 2025
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Seccion 3 SECTOR REAL

Indices de volumen de produccién manufacturera

INSTITUTO DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS Y SOCIALES

Figura 3.5: Pequefha, mediana y gran empresa
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e otal Manufactura

— Pequefa Empresa

—— Mediana Empresa

— (ran Empresa

Tabla 3.1: Coeficientes de variacion

Sector

Metales y Productos de Metales
Automotor y Autopartes

Otras Industrias

Farmaceéutico

Maderay Papel

Bebidas

Quimico

Productos No Metalicos
Textily Calzado

Maquinarias y Equipos n.c.p
Mediana Empresa

Pequena Empresa

Plasticoy Caucho

Gran Empresa

Alimentos

Indicede Volumen Manufactura Total

Fuente: CONINDUSTRIA, 2025; Calculos propios

0,50
0,37
0,33
0,31

0,31

0,27
0,24

0,24

0,23
0,19
0,19
0,18
0,18
0,17
0,17
0,16
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Fuentes: Banco Central de Venezuela, 2025a; Monitor Dolar Venezuela, 2025; P2P.Army, 2025

Figura 4.4: Reservas internacionales

Figura 4.3: Reservas internacionales (saldo diario mmm$)
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S eCCI 6 n 4 S E C T O R EXTERN 0 INSTITUTO DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS Y SOCIALES

Tabla 4.1: Intervencion del BCV
en el mercado cambiario

Fecha (mm$) TCO (Bs/$)
6/1/2025 - 12/1/2025 57,00 52,57
13/1/2025 - 19/1/2025 50,00 53,85
Figura 4.5: Reservas internacionales por componentes (mmm$) 20/1/2025 - 26/1/2025 80,00 54,76
27/1/2025 - 2/2/2025 40,00 56,65
3/2/2025 - 9/2/2025 40,00 57,97
12,0 a0 ‘ 10/2/2025 - 16/2/2025 40,00 60,14
0 105 08 E 108 104 103 104 105 08 E ™ B Oromonetario 17/2/2025 - 23/2/2025 90,00 61,82
10,5 9,8 9,8 9,9 9,8 98 100 10,1 =" s YR 0,4 | o e IER 24/2/2025 - 2/3/2025 60,00 63,41
R — 2 — oo B 03 1,0 | 1.0 W 1,0 o N P it 1,2 | 1.2 ‘ 3/3/2025 - 9/3/2025 50,00 64,25
9,0 ool ool ool ool oo W 0° 0,9 ) 1,2 ' ’ B Tenencias en 10/3/2025 - 16/3/2025 17,4* 64,74
derechos especiales 17/3/2025 - 23/3/2025 17,4* 66,44
_ 24/3/2025 - 30/3/2025 17,4* 67,86
7,5 sc B 26 d'_e giwo 31/3/2025 - 6/4/2025 69,72 69,44
Ty EX1 B G “o m Disponibilidades en 714/2025 - 13/4/2025 17,4* 70,58
6,0 divisas 14/4/2025 - 20/4/2025 110,00 77,26
21/4/2025 - 27/4/2025 150,00 79,78
4,5 Posicion crediticia 28/4/2025 - 4/5/2025 50,00 84,42
FMI 5/5/2025 - 11/5/2025 102,43 87,77
3,0 12/5/2025 - 18/5/2025 80,00 92,83
ol oo 22 T EEA Bl mirverciones en divicas 19/5/2025 - 25/5/2025 117,43 94,39
15 ’ 26/5/2025 - 1/6/2025 140,00 94,97
! 2/6/2025 - 8/6/2025 120,00 96,86
9/6/2025 - 15/6/2025 NA
0,0 16/6/2025 - 22/6/2025 100,00 101,08
an-. e':?n ﬁ_ ﬁl E. E. E. E. F{q E. ,‘5":, EJ E. E. ﬂ. c"p;.l ﬂt ﬂ' ﬂl 23/6/2025 - 29/6/2025 111,00 104,54
= = = 9 T o = = B o &L 9 = = =t T o = 30/6/2025 - 6/7/2025 48,00 108,19
= © o = = © = == i © " 9 c © w U= = b = 7/7/2025 - 13/7/2025 96,00 111,35
7 . - )
Fuente: Banco Central de Venezuela, 2025b ;:j?jzgii ;3;2222: 2:;’:: iiz’:
28/7/2025 - 3/8/2025 80,00 123,56
4/8/2025 - 10/8/2025 60,00 125,96
11/8/2025 - 17/8/2025 80,00 130,80
18/8/2025 - 24/8/2025 155,00 134,14
TOTAL DEL ANO 2562,18

*Estimaciones con base en el total de
intervenciones del mes porque no se dispuso
de la informacion de esas semanas

Fuente: Banca y Negocios, 2025
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Seccion 6 AGREGADOS FISCALES INSTITUTO DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS Y SOCIALES

Figura 6.1: Recaudacion tributaria por componentes (mm$)
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NOTA: Para los meses de marzo, mayo, y julio de 2025 solo se publico el total de la recaudacion tributaria, sin considerar a qué categoria

pertenecia dicha recaudacion; tales meses estan representados en morado. En el mes de junio, solo se publico el total recaudado, aduanas
y otras rentas. Fuente: SENIAT, 2025
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S ECC | (’] n 7 INSTITUTO DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS Y SOCIALES

Tabla 7.1: Decisiones de politica econdmica

Area de politica Medida Objetivo Gaceta Fecha

Resolucion emitida por el Ministerio del Poder Popular para la Economia, Finanzas y

] . Comercio Exterior, mediante la cual se establecen las normas del Regimen de Incentivos, se  Se buscadinamizarelaparato
Desarrollo insdutrial y

. . detallan los procedimientos parala solicitud de incentivos, los requisitos de elegibilidad y los productivo nacionalyfomentar la 43.124 09/05/2025
ordenacion delterritorio . : . . . . . ]
beneficios fiscales aplicables a proyectos de inversién aplicables a las Zonas Econdmicas generacion de empleo y tecnologia.
Especiales

: . . R . . Impulsareldesarrollo dela
Resolucion del Ministerio del Poder Popular parala Economia, Finanzas y Comercio Exterior pu ] i
industria automotriz venezolana,

Exterior que establece el marco normativo para el funcionamiento dela industria automotriz nacional, 43.125 12/05/2025

fortaleciendo su capacidad
se aplican beneficios arancelarios conforme al articulo 98 de la Ley Organicade Aduanas. I_ h p. ] I
productivay competitiva

La ProvidenciaN® SNAT/2025/000048, dictada por el SENIAT, reajusta el valor de la Unidad Ajustar los parametros fiscales a la
Tributaria (UT) de Bs.9,00 a Bs. 43,00, lo querepresentaun incremento del 378%. Este nuevo realidad econdmica, impactando la

Fiscal ibutania (UT) ” e 2 D | 43140  02/06/2025
valor es de uso exclusivo para la determinacion de tributos nacionales cuyarecaudaciony determinacion deimpuestos

control son competencia del SENIAT. nacionales

Publicacion de la Ley Aprobatoria que incorpora al ordenamiento juridico venezolano la Fortalecer el marco juridico parala
ublicaci iaquei i uridico venez
Exterior _ Lol pora atore '_ ne’ resolucion de disputas 6916  20/06/2025
Convencidn sobre el Establecimiento de la Organizacién Internacional para la Mediacion. . . .
comerciales internacionales

El Decreto N°5.157 declara el Estado de Emergencia Economica por un periodo de 60 dias,
prorrogables. Durante su vigencia, el Presidente de la Republica podradictar medidas Preservar el equilibrio econémico y
Economica necesarias paragarantizar el desarrolloy crecimiento economico, incluyendo lasuspension garantizar a la poblacion el pleno 6.924 08/08/2025
de aplicacion y cobro de tributos y el establecimiento de mecanismos de compra obligatoria disfrute de sus derechos
de produccion nacional.

Fuente: Imprenta Nacional, 2025
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S ECC | 6 n 7 INSTITUTO DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS Y SOCIALES

Tabla 7.2: Créditos presupuestarios - Ley de Presupuesto 2025

Organismo Gaceta Fecha Monto en Bs
Ministerio del Poder Popular para la Defensa 42798 15/01/2024 393.440
Ministerio del Poder Popular para la Defensa 42842 19/03/2024 1.116.869
Ministerio del Poder Popular para el Transporte 42889 29/05/2024 28.000.000

Ministerio del Poder Popular de Economia, Finanzasy

Comercio Exterior

Ministerio del Poder Popular para la Defensa 42890 30/05/2024 38.510
Ministerio del Poder Popular para Ciencia y Tecnologia 6811 06/06/2024  171.248.022
Ministerio del Poder Popular de Economia, Finanzasy

Comercio Exterior

42889 29/05/2024 11.700.000

42895 06/06/2024  724.600.000

Ministerio del Poder Popular para la Defensa 42904 19/06/2024 267.621
Ministerio del Poder Popular para la Defensa 42919 12/07/2024 335.691
Ministerio del Poder Popular para la Defensa 42951 28/08/2024 1.503.330
Ministerio del Poder Popular para la Defensa 42951 28/08/2024 1.517.620
Ministerio del Poder Popular para la Defensa 42971 25/09/2024 1.185.993
Ministerio del Poder Popular para los Pueblos Indigenas 42998 01/11/2024 948.780
Ministerio del Poder Popular para la Defensa 43006 13/11/2024 1.530.602
Ministerio del Poder Popular para la Defensa 43029 16/12/2024 614.730
Ministerio del Poper Popular para las Comunas 43036 27/12/2024 1.217.443.772
Ministerio del Poder Popular para la Defensa 43058 30/01/2025 6.813.483
Ministerio del Poder Popular para los Pueblos Indigenas 43086 10/03/2025 720.000
Ministerio del Poder Popular para la Defensa 43119 02/05/2025 524.160

Ministerio del Poder Popular de Economia, Finanzasy

Comercio Exterior

Ministerio del Poder Popular de Economia, Finanzasy

Comercio Exterior

Ministerio del Poder Popular para la Defensa 43168 11/07/2025 31.056

Fuente: Imprenta Nacional, 2025

43121 06/05/2025 558.000

43122 07/05/2025 13.500.000
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