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Inf lación estadounidense repunta al  2 ,7% interanual
en agosto alejándose del  objet ivo de la  Reserva
Federal

Trump anuncia nuevos aranceles 

Sol ic itudes de desempleo en EE.UU.  caen a su nivel
más bajo en dos meses

Las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo en Estados Unidos
cayeron en 14.000 hasta 218.000 en la semana del 20 de septiembre,
muy por debajo del consenso de 235.000. Las solicitudes de
desempleo pendientes descendieron a 1,926.000, el nivel más bajo
desde finales de mayo. Los datos contrarrestan la decisión de la Fed
de reiniciar su ciclo de recortes de tasas.

25 de septiembre de 2025
https://www.wsj.com/economy/jobs/u-s-jobless-claims-fell-last-week-d11359b2?
mod=economy_feat2_jobs_pos1

El presidente Donald Trump anunció nuevos aranceles que incluyen
100% sobre medicamentos de marca, 25% adicional en camiones
pesados y 50% en gabinetes de cocina. También estableció un
arancel del 30% en muebles tapizados, medidas que entrarán en
vigor el 1 de octubre. Trump justifica estos gravámenes para apoyar a
fabricantes estadounidenses y por razones de seguridad nacional.

26 de septiembre de 2025
https://www.ntn24.com/noticias-economia/donald-trump-reaviva-la-guerra-comercial-
y-anuncia-nuevos-aranceles-entre-ellos-uno-del-100-a-los-medicamentos-582125

La inflación de Estados Unidos aumentó en agosto al 2,7% interanual
según el índice PCE, la tasa más alta desde febrero. El aumento
mensual subió del 0,2% en julio al 0,3% en agosto, mientras la
inflación subyacente se mantuvo estable en 2,9%. Los expertos
atribuyen el crecimiento del consumo principalmente a hogares más
ricos beneficiados por dividendos y rentas de capital.

29 de septiembre de 2025
https://www.bancaynegocios.com/inflacion-de-eeuu-repunta-en-agosto-al-2-con-7-
porciento-interanual/

https://www.wsj.com/economy/jobs/u-s-jobless-claims-fell-last-week-d11359b2?mod=economy_feat2_jobs_pos1
https://www.wsj.com/economy/jobs/u-s-jobless-claims-fell-last-week-d11359b2?mod=economy_feat2_jobs_pos1
https://www.ntn24.com/noticias-economia/donald-trump-reaviva-la-guerra-comercial-y-anuncia-nuevos-aranceles-entre-ellos-uno-del-100-a-los-medicamentos-582125
https://www.ntn24.com/noticias-economia/donald-trump-reaviva-la-guerra-comercial-y-anuncia-nuevos-aranceles-entre-ellos-uno-del-100-a-los-medicamentos-582125
https://www.bancaynegocios.com/inflacion-de-eeuu-repunta-en-agosto-al-2-con-7-porciento-interanual/
https://www.bancaynegocios.com/inflacion-de-eeuu-repunta-en-agosto-al-2-con-7-porciento-interanual/
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Chevron solo puede exportar  la  mitad de su
producción petrolera bajo nuevas restr icciones

Chevron enfrenta nuevas restricciones del Departamento del Tesoro
estadounidense que le permiten exportar únicamente 120.000 de los
240.000 barriles diarios que producen sus empresas mixtas en
Venezuela. La licencia restringida emitida en julio prohíbe pagos en
efectivo al gobierno de Maduro, obligando a pagar regalías e
impuestos con petróleo en especie.

23 de septiembre de 2025
https://www.elnacional.com/2025/09/chevron-solo-puede-exportar-la-mitad-de-su-
produccion-en-venezuela-bajo-nuevas-restricciones-del-tesoro-estadounidense/

Sector  petro lero

PDVSA alcanza US$ 9.770 Mil lones en facturación 

PDVSA registró una facturación acumulada levemente superior al
mismo período (segundo cuatrimestre) de 2024 pese a que el precio
del petróleo venezolano se ubicó US$ 10 por debajo del valor del año
anterior. Las exportaciones petroleras aumentaron 17% comparado
con 2024, alcanzando 827.600 barriles diarios, mientras las
autoridades estadounidenses mantienen en reserva los detalles de la
licencia restringida otorgada a Chevron en julio.

26 de sept iembre de 2025
https : / /www.bancaynegocios .com/pdvsa-registra-una-facturacion-
acumulada-de-us-9770-mi l lones-al-c ierre-del-segundo-cuatr imestre/

Sector  rea l

Sector  farmacéutico venezolano registra crecimiento
del  20,66% impulsado por producción nacional

El mercado farmacéutico venezolano creció 20,66% entre enero y
agosto de 2025, vendiendo 255 millones de unidades. Los laboratorios
de producción nacional aportaron 82,20% del crecimiento,
consolidándose como la principal fuente de abastecimiento. El precio
promedio por unidad en Venezuela es de 4,21 dólares, 45,96% inferior
al promedio latinoamericano de 7,79 dólares.

29 de sept iembre de 2025
https : / /www.bancaynegocios .com/mercado-farmaceut ico-crecio-
20con66-porciento-y-vendio-255-mi l lones-de-unidades-entre-enero-y-
agosto/

https://www.elnacional.com/2025/09/chevron-solo-puede-exportar-la-mitad-de-su-produccion-en-venezuela-bajo-nuevas-restricciones-del-tesoro-estadounidense/
https://www.elnacional.com/2025/09/chevron-solo-puede-exportar-la-mitad-de-su-produccion-en-venezuela-bajo-nuevas-restricciones-del-tesoro-estadounidense/
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Agregados  monetar ios

El tipo de cambio pasó de 52,02 bolívares a 175 bolívares por dólar
entre enero y septiembre. Durante septiembre se registró una
variación promedio diaria de 1,36 bolívares, con depreciación superior
al 48%. Se advierte sobre impacto inevitable en los niveles de precios
dado la correlación directa entre tipo de cambio e inflación.

28 de septiembre de 2025
https://mundour.com/2025/09/29/movimiento-de-divisa-en-septiembre-genera-
preocupacion-por-alta-depreciacion-superior-al-48/

Sector  Externo

Bol ívar  se deprecia 237% entre enero y  septiembre
con t ipo de cambio en 175 bol ívares por  dólar

Exportaciones no petroleras de Venezuela crecen
87% y persiste dependencia de importaciones

Las exportaciones no petroleras venezolanas crecieron 87,66% en el
primer cuatrimestre de 2025 comparado con 2024, incluyendo oro,
aluminio, metanol y productos agroindustriales. Sin embargo,
Venezuela aún importa cerca del 45% de lo que consume. El
comercio bilateral con Colombia registró crecimiento del 14%,
consolidándose como mercado estratégico para las PYMES.

24 de septiembre de 2025
https://contrapunto.com/economia/comercio/exportaciones-no-petroleras-de-
venezuela-crecen-87-en-2025-pero-persiste-alta-dependencia-de-importaciones/

https://mundour.com/2025/09/29/movimiento-de-divisa-en-septiembre-genera-preocupacion-por-alta-depreciacion-superior-al-48/
https://mundour.com/2025/09/29/movimiento-de-divisa-en-septiembre-genera-preocupacion-por-alta-depreciacion-superior-al-48/
https://contrapunto.com/economia/comercio/exportaciones-no-petroleras-de-venezuela-crecen-87-en-2025-pero-persiste-alta-dependencia-de-importaciones/
https://contrapunto.com/economia/comercio/exportaciones-no-petroleras-de-venezuela-crecen-87-en-2025-pero-persiste-alta-dependencia-de-importaciones/


Tabla  1 . 1 :  PIB real  -  FMI (var iación %) Tabla  1 .2 :  Tasas de inf lación -  FMI (%)

Tabla  1 .3 :  PIB real  -  BM (var iación %) Tabla  1 .4 :  Tasas de interés internacionales (%)

Fuente: Banco Mundial, 2025 Fuente: Federal Reserve Bank of St. Louis, 2025; European Central Bank, 2025; Banco Central Do Brasil,
2025; Trading Economics, 2025; Banco Central de Chile, 2025; Banco de México, 2025; Banco Central
del Reserva del Perú, 2025
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, 2025

S e c c i ó n  1

Fuente: Fondo Monetario Internacional, 2025
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Figura 2 . 1 :  Precios diar ios de los
marcadores del  petróleo ($/b)

Fuente: Energy Information Administration 2025a, 2025b; Oil price charts, 2025
NOTA: desde el 22/09/2025 hasta el 26/09/2025 son tomados de oil price charts

Figura 2 .2 :  Precios mensuales de los
marcadores del  petróleo ($/b)

Figura 2 .3 :  Precio futuros del  WTI  ($/b)

Fuentes: Energy Information Administration, 2025a, 2025b; OPEC, 2025

Fuente: Wall Street Journal, 2025a, 2025b, 2025c

Figura 2 .4 :  Precios futuros del  WTI  
 -  f in  de mes ($/b)

Fuente: Wall Street Journal, 2025a, 2025b, 2025c



F i g u r a  2 . 6 :  Exportac iones  petro leras  de  Venezuela  

Fuente: Reuters, 2025; Cálculos propios

F i g u r a  2 . 5 :  Producc ión  petro lera  de  Venezuela  por
fuentes  o f ic ia les  y  secundar ias  

Fuente: OPEC, 2025
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Figura 2 .7 :  Exportaciones petroleras
(var iación % intermensual)

Fuente: Reuters, 2025; Cálculos propios

(promedio  mensual ,  mbd)
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(promedio  mensual ,  mbd)
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Figura 3 . 1 :  Mejores desempeños ( 1 )
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Figura 3 .3 :  Peores desempeños ( 1 )

Figura 3 .2 :  Mejores desempeños (2)

Figura 3 .4 :  Peores desempeños (2)

Fuente: CONINDUSTRIA, 2025

Fuente: CONINDUSTRIA, 2025Fuente: CONINDUSTRIA, 2025

Fuente: CONINDUSTRIA, 2025
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 Índ ices  de  vo lumen de  producc ión  manufacturera  ( IVPM)
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 Índ ices  de  vo lumen de  producc ión  manufacturera

Fuente: CONINDUSTRIA, 2025
Fuente: CONINDUSTRIA, 2025; Cálculos propios
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Figura 4 .2 :  Tasa de depreciación mensual  del  TCO (%)Figura 4 . 1 :  T ipo de cambio diar io  (Bs/$)  
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Fuentes: Banco Central de Venezuela, 2025a; Monitor Dolar Venezuela, 2025; P2P.Army, 2025
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Fuentes: Banco Central de Venezuela, 2025a; Cálculos propios

Figura 4 .3 :  Reservas internacionales (saldo diar io  mmm$) Figura 4 .4 :  Reservas internacionales
(var iación % diar ia)

Fuente: Banco Central de Venezuela, 2025b Fuente: Banco Central de Venezuela, 2025b
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Tabla 4 . 1 :  Intervención del  BCV
en el  mercado cambiar io
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Figura 4 .5 :   Reservas internacionales por  componentes (mmm$)
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Fuente: Banco Central de Venezuela, 2025b

Fuente: Banca y Negocios, 2025

*Estimaciones con base en el total de
intervenciones del mes porque no se dispuso
de la información de esas semanas 
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Figura 5 . 1 :  Base y  l iquidez monetaria
Promedio semanal  (mmmBs)

Figura 5 .2 :  Base y  l iquidez monetaria
(var iación % semanal)

Figura 5 .4 :  Posición de encaje legal ,  saldo en cuenta
corr iente y  disponibi l idad bancaria  semanal  (mmmBs)Figura 5 .3 :  Mult ipl icador monetario

Fuente: Banco Central de Venezuela, 2025c, 2025d Fuente: Banco Central de Venezuela, 2025c, 2025d; Cálculos propios                                                            

Fuente: Banco Central de Venezuela, 2025c, 2025d                                  Fuente: Banco Central de Venezuela, 2025c, 2025d; Cálculos propios                                                            



Fuente: SENIAT, 2025

Figura 6 . 1 :  Recaudación tr ibutar ia  por  componentes (mm$)

NOTA: Para los meses de marzo, mayo, y julio de 2025 solo se publicó el total de la recaudación tributaria, sin considerar a qué categoría
pertenecía dicha recaudación; tales meses están representados en morado. En el mes de junio, solo se publicó el total recaudado, aduanas
y otras rentas.

IN S T I T U T O  D E  IN V E S T I G A C I O N E S  EC O N Ó M I C A S  Y  SO C I A L E SA G R E G A D O S  F I S C A L E SS e c c i ó n  6

16Índice



IN S T I T U T O  D E  IN V E S T I G A C I O N E S  EC O N Ó M I C A S  Y  SO C I A L E S
M E D I D A S  D E  P O L Í T I C A
E C O N Ó M I C AS e c c i ó n  7

T a b l a  7 . 1 :  Dec is iones  de  po l í t ica  económica

Fuente: Imprenta Nacional, 2025
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Fuente: Imprenta Nacional, 2025

T a b l a  7 . 2 :  Créd i tos  presupuestar ios  -  Ley  de  Presupuesto  2025
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