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NOTICIAS RELEVANTES

Lula promulga reforma tributaria con exencién
a salarios bajos y foco en elecciones 2026

El presidente de Brasil Lula da Silva presentd la nueva ley que
exime del impuesto sobre la renta a quienes ganan hasta 5.000
reales (USD 943 ddlares o 806 euros) mensuales, efectiva desde
enero de 2026. La medida, que busca reducir la desigualdad
fiscal gravando con un minimo del 10% a rentas millonarias, es
pieza central de su plataforma para la reeleccion. El presidente
destac6 que el nuevo modelo tributario le inyectara
aproximadamente 28.000 millones de reales (5.283 millones de
ddlares) a la economia del pais en 2026.

1 de diciembre de 2025
https.//www.swissinfo.ch/spa/lula-le-presenta-a-brasil-la-nueva-reforma-tributaria-
con-miras-a-las-elecciones-de-2026/90560395
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Parlamento polaco mantiene veto presidencial a
ley de criptoactivos y frena norma MiCA

El parlamento de Polonia no logrd reunir la mayoria necesaria
para anular el veto presidencial a la ley de criptoactivos,
blogueando la implementacion del reglamento europeo MICA. El
presidente Nawrocki defendié su postura argumentando que el
proyecto otorgaba "poderes excesivos' a la Autoridad de
Supervision Financiera (KNF) y amenazaba la libertad econdmica
al facilitar el bloqueo de cuentas y dominios. Esta decision deja al
pais sin un mMmarco de supervision para proveedores de servicios
de activos virtuales (CASP) antes de la fecha limite de la UE,
generando incertidumbre legal y riesgos de arbitraje regulatorio
en Europa Central.

5 de diciembre de 2025
https.//www.polskieradio.pl/395/7784/Artykul/3617120,polish-parliament-fails-to-
overturn-presidential-veto-on-cryptoassets
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S&P Global rebaja calificacion de estabilidad del Argentina retorna a los mercados de deuda con
USDT por riesgos en sus reservas emision de bonos al 2029
La agencia calificadora S&P Global Ratings ajustd a la baja la El Ministerio de Economia anuncio la licitacion de un nuevo titulo
evaluacion de Tether (USDT), clasificandola en la categoria "débil" bajo legislacion local con tasa del 6,5% anual, marcando la primera
(5). La decision se fundamenta principalmente en el aumento de emision de este tipo desde 2018. La operacion busca refinanciar
activos de alto riesgo (como bitcoin y oro) en sus reservas, vencimientos de enero y fortalecer reservas internacionales en el
desplazando a instrumentos mas liquidos; segun S&P, esta marco del acuerdo por USD 20.000 millones con el FEMI,
exposicion a la volatilidad podria comprometer la paridad con el Impulsando un alza del 2,21% en la bolsa local.

dodlar. El informe también mantiene las alertas sobre l|la falta de

transparencia, riesgos en la custodia y la capacidad de redencién 6 de el e | . .. .
N R . https.//www.france24.com/es/minuto-a-minuto/20251205-milei-anuncia-el-regreso-
ante escenarios de estrés financiero. de-argentina-al-mercado-internacional-de-deuda
4 de diciembre de 2025
https.//www.bancaynegocios.com/sp-baja-la-calificacion-del-usdt-por-riesgos-en-sus-
reservas/

&= /ndice




N 0 T I C I A S R E I_ E V A N T E S Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Contexto internacional

Putin y Modi acuerdan suministro energético
ininterrumpido y meta comercial de USD 100.000
millones para 2030

El presidente ruso Viadimir Putin y el primer ministro indio Narendra Modi
consolidaron la cooperacion bilateral durante una cumbre en Nueva Delhi. Moscu
garantizo el suministro "ininterrumpido"” de petrdleo a India, desafiando las presiones
globales, y ambos lideres establecieron el objetivo de elevar el comercio bilateral de los
actuales USD 60.000 millones a USD 100.000 millones para el arno 2030. La visita
culmino con la firma de acuerdos estratégicos en energia nuclear civil, construccion
naval y minerales criticos, ademas del anuncio de nuevos esquemas de visado para
facilitar el turismo entre ambas naciones.

5 de diciembre de 2025
https.//www.bancaynegocios.com/sp-baja-la-calificacion-del-usdt-por-riesgos-en-sus-
reservas/
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Exportaciones petroleras de Venezuela superan Gobierno venezolano introduce su propuesta de
los 900.000 bpd pese a conflicto con EE.UU. presupuesto para 2026

Los envios de crudo promediaron 921.000 barriles diarios en La vicepresidenta ejecutiva, Delcy Rodriguez, presentd ante la
noviembre, un alza del 3% intermensual impulsada por mayores Asamblea Nacional el Proyecto de Ley de Presupuesto para el
Importaciones de nafta para diluyentes. China se mantuvo como el Ejercicio Econdmico Financiero 2026, el cual asciende a 19.94]
principal destino absorbiendo el 80% del volumen exportado, millones de dodlares. El 77,8% de los recursos estara destinado a la
mientras que las cargas de Chevron hacia Estados Unidos subieron Inversion social, aungque el monto total representa una disminucion
a 150.000 bpd, compensando las limitaciones operativas por fallas del 12% en ddlares en comparacion con el monto del presupuesto de
en mejoradores. 2025. El proyecto contempla partidas especificas para la seguridad y

defensa de la nacidon frente a amenazas externas, y fue aprobado en

3 de diciembre de 2025 . : .
e diciembre de primera discusion por el Parlamento.

https;//www.reuters.com/business/energy/venezuelas-oil-exports-surpass-900000-

bpd-despite-us-pressure-data-shows-2025-12-03/ .
4 de diciembre de 2025

https.//www.elnacional.com/2025/12/gobierno-venezolano-presento-su-propuesta-de-
presupuesto-2026/
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Tabla 1.1: PIB real - FMI (variacion %) Tabla 1.2: Tasas de inflacion - FMI (%)
Diferenciaen proyecciones
region/pais 2022 2023 2024 2025 2026 D:T;ZT;?;:-?:;:I;:?;:S region/pais 2022 2023 2024 2025 - 2025 " WEO 10/25 -WED 07/25
(10/25)* (10/25)* (10/25) (10/25)
2025 2026 2025 2026
Mundo 3,8 3,5 20 3,2 3,1 0,2 0,0 Mundo 8,7 6,7 5.8 4,2 3,7 0,0 0,1
Economias Desarrolladas 3,0 1,7 1,8 1,6 1,6 0,1 0,0 Economias Desarrolladas 7.3 4,6 2,6 2,5 2,2 0,0 0,0
Economias en Desarrollo 4,3 4,7 4,3 4,2 4,0 0,1 0,0 Economias en Desarrollo 9,7 8,2 7,9 5,3 4,7 -0,2 0,1
América Latina y el Caribe 4,3 2.4 2.4 2,4 23 0,2 -0,1 América Latinayel Caribe 14,2 14,8 16,6 7,6 5,0 0,4 02
EE.ULU. 2,5 2,9 2,8 2,0 2,1 0,1 0,1 EE.UU. 8,0 4.1 3,0 2,7 2,2 -0,1 -0,3
Japén 1,0 1,2 0,1 1,1 0,6 0,4 0,1 Japon 2,5 3,3 2,7 3,3 2,1 0,0 0,0
Zona Euro 3,6 0,4 0,9 1,2 1,1 0,2 -0,1 Zona Euro 8,4 54 2,4 2,1 1,8 0,1 0,1
China 3,2 5,4 5,0 4,8 4,2 0,0 0,0 China 2,0 0,2 0,2 0,0 0,7 0,0 0,0
Rusia -1,4 4,1 4,3 0,6 1,0 -0,3 0,0 Rusia 13,8 5,9 8,4 9,0 5,2 -0,3 -0,3
India 7.6 9,2 6,5 6,6 6,2 0,2 -0,2 India 6,7 5,4 4,6 2,8 4,0 -1,4 -0,1
Brasil 3,0 3,3 3,4 2,4 1,9 0,1 -0,2 Brasil 9,3 4,6 4.4 5,2 4,0 -0,1 -0,3
México 3.7 3,4 1,4 1,0 1,5 0,8 0,1 México 7.9 5,5 4,7 3,9 3,3 0,4 0,2
Argentina 6,0 -1,9 -1,3 4,5 4,0 -1,0 -0,5 Argentina 72,4 133,5 219,9 41,3 16,4 5,4 1,8
Chile 2,2 0,5 2,6 2,5 2,0 0,5 -0,2 Chile 11,6 7.6 3,9 4,3 3,1 -0,1 0,0
Colombia 7,3 0,7 1,6 2,5 23 0,1 -0,3 Colombia 10,2 11,7 6,6 4,9 3,5 0,2 0,4
Peru 2,8 -0,4 3,3 2,9 2,7 0,1 0,1 Peru _ 7.9 _ 6,3 _ 2,4 | 1,7 ! 1,9 _ 0,1 _ -0,1
*Proyeccicn - - - . *Proyeccion

Fuente: Fondo Monetario Internacional, 2025 Fuente: Fondo Monetario Internacional, 2025

Tabla 1.3: PIB real - BM (variacién %) Tabla 1.4: Tasas de interés internacionales (%)
r mes/ano EE.UU. Zona Euro Brasil Colombia Chile México Peru
Diferenciasobre
- 4,25 10,50 10,75 5,50 10,75 5,50
region/pais 2022 2023 2024e 20251 2026f 2027f proyecciones 01/25 Ago 24 =
2025f 2026f Sep-24 5,13 3,65 10,75 10,75 5,50 10,75 5,25
|Mundo 33 28 28 23 24 2.6 0.4 0.3 Oct-24 4,83 3,40 10,75 10,25 525 10,50 5,25
Economias Desarrolladas 2,9 1,7 1,7 1,2 1,4 1,5 -0,5 -0,4 Nov-24 4,64 3,40 11,25 9,75 5,25 10,25 5,00
Economias en Desarrollo 3,8 4,4 4,2 3,8 3,8 3,9 -0,3 -0,2 Dic-24 4,48 3,15 12,25 9,50 5,00 10,00 5,00
America Latinay Caribe 4,0 2,4 2,3 2,3 2,4 2,6 -0,2 -0,2 Ene-25 4,33 3,15 12,25 9,50 5,00 10,00 4,75
E.E.U.U. 2,5 2,9 2,8 1,4 1,6 1,9 -0,9 -0,4
Japén 0.9 1.4 0.2 0,7 0,8 0,8 0,5 0,1 Feb-25 4,33 2,90 13,25 9,50 5,00 10,00 4,75
Zona Euro 2,5 2,9 2,8 1,4 1,6 1,9 -0,9 -0,4 Mar-25 4,33 2,65 14,25 9,50 5,00 9,50 4,75
China 3,1 5,4 5,0 4.5 4,0 3,9 0,0 0,0 Abr-25 4,33 2,40 14,25 9,50 5,00 9,00 4,75
Rusia -1,4 4,1 4,3 1,4 1,2 1,2 -0,2 0.1 May-25 4,33 2,40 14,75 9,25 5,00 8,50 4,50
India 7.6 9,2 6,5 6,3 6,5 6,7 -0,4 -0,2
: ’ : = 4 - : ! - 2,15 14,75 9,25 5,00 8,00 4,50
Brasil 3,0 3,2 3.4 2,4 2,2 2,3 0.2 0.1 Jun-25 4,33
México 3’7 3-3 1,5 0’2 1’1 1,3 _1,3 _0,5 JUI.‘25 4,33 29 15 15;00 9,2‘5 5,00 8, 00 4,50
Argentina Bes -1,6 -1,8 5.5 4,5 4,0 0,5 -0,2 Ago-25 4,33 2,15 15,00 9,25 4,75 7,75 4,50
Chile 2,2 0,5 2,6 2,1 2,2 2,1 -0,1 0,0 Sep-25 4,22 2,15 15,00 9,25 4,75 7,50 4,25
|Colombia U — — — — = SEh S Oct-25 4,09 2,15 15,00 9,25 4,75 7,50 4,25
Peru 2,8 -0,4 3,3 2,9 2,5 2,5 0,4 0,0
Fuente: Banco Mundial 2025 Fuente: Federal Reserve Bank of St. Louis, 2025; European Central Bank, 2025; Banco Central Do Brasil,

) ' 2025; Trading Economics, 2025; Banco Central de Chile, 2025; Banco de México, 2025; Banco Central
&= /Indice del Reserva del Peru, 2025
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Figura 2.5: Produccién petrolera de Venezuela por Figura 2.6: Volumen de exportaciones petroleras de
fuentes oficiales y secundarias (promedio mensual, mbd) Venezuela (promedio mensual, mbd)
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Figura 2.7: Volumen de exportaciones petroleras de
Venezuela (variaciéon % intermensual)
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Figura 3.4: Peores desempenos (2)
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Indices de volumen de produccién manufacturera (IVPM) 2021=100

Tabla 3.1: Coeficientes de variacion

: - . (Desde oct-2022 hasta sep-2025)
Figura 3.5: Pequena, mediana y gran empresa
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Seccion 4 SECTOR EXTERNDO
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Figura 4.1: Tipo de cambio diario (Bs/$) Figura 4.2: Tasa de depreciacion mensual del TCO (%)
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Evolucion indicador_

Figura 4.4: Reservas internacionales por

Figura 4.3: Reservas internacionales (saldo diario mmm$
componentes (mmm$)

y variacion %)
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Fecha

30/12/2024 - 5/1/2025
6/1/2025 - 12/1/2025
13/1/2025 - 19/1/2025
20/1/2025 - 26/1/2025
2711/2025 - 2/2/2025
3/2/2025 - 9/2/2025
10/2/2025 - 16/2/2025
17/2/2025 - 23/2/2025
24/2/2025 - 2/3/2025
3/3/2025 - 9/3/2025
10/3/2025 - 16/3/2025
17/3/2025 - 23/3/2025
24/3/2025 - 30/3/2025
31/3/2025 - 6/4/2025
714/2025 - 13/4/2025
14/4/2025 - 20/4/2025
21/4/2025 - 27/4/2025
28/4/2025 - 4/5/2025
9/5/2025-11/5/2025
12/5/2025 - 18/5/2025
19/5/2025 - 25/5/2025
26/5/2025 - 1/6/2025
2/6/2025 - 8/6/2025
9/6/2025 - 15/6/2025

Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Tabla 4.1: Intervencion del BCV
en el mercado cambiario

Intervencion
(mm$)
50,00
57,00
50,00
80,00
40,00
40,00
40,00
90,00
60,00
50,00
45,14
17,40
17,40
69,72
17,40
110,00
150,00
50,00
97,51
80,00
117,43
140,00
120,00

Fuente: Banca y Negocios, 2025

Evolucion indicador,

ND

TCO (Bs/$)

53,85
52,57
53,85
54,76
56,65
57,97
60,14
61,82
63,41
64,25
64,74
66,44
67,86
69,44
70,58
/7,26
79,78
84,42
87,77
92,83
94,39
94,97
96,86

Fecha

16/6/2025 - 22/6/2025
23/6/2025 - 29/6/2025
30/6/2025 - 6/7/2025
71712025 - 13/7/2025
14/7/2025 - 19/7/2025
21/7/2025 - 27/7/2025
281712025 - 3/8/2025
4/8/2025 - 10/8/2025
11/8/2025-17/8/2025
18/8/2025 - 24/8/2025
25/8/2025 - 31/8/2025
01/9/2025 - 07/9/2025
8/9/2025 - 14/9/2025
15/9/2025 - 21/9/2025
22/9/2025 - 28/9/2025
29/9/2025 - 5/10/2025
6/10/2025-12/10/2025
13/10/2025-19/10/2025
20/10/2025-26/10/2025
27/10/2025-2/11/2025
3/11/2025-9/11/2025
10/11/2025-16/11/2025
17/11/2025-23/11/2025

24/11/2025-30/11/2025
TOTAL DELANO

Intervencion
(mm$)
100,00
111,00

48,00
96,00
220,00
96,00
80,00
60,00
80,00
155,00

45,00
15,00
15,00
15,00
15,00
17,50
17,50
69,00
47,00
34,50
34,50
34,50
34,50
3029,00

ND

TCO (Bs/$)

101,08
104,54
108,19
111,35
115,13
118,98
123,56
125,96
130,80
134,14

148,07
154,01
160,45
168,42
177,61
187,30
197,25
214,42
221,74
224,38
231,09

236,84
243,11
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SBCCién 6 AGREGADOS FISCAI_ES Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Figura 6.1: Recaudacion tributaria por componentes (mm$)
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NOTA: Para los meses de marzo, mayo, julio, septiembre y noviembre de 2025 solo se publico el total de la recaudacion tributaria, sin

considerar a qué categoria pertenecia dicha recaudacion; tales meses estan representados en morado. En el mes de junio, solo se publico el
total recaudado, aduanas y otras rentas. Fuente: SENIAT, 2025
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Seccion /] RESUMEN MENSUAL

Tabla 7.1: Evolucion indicadores

Sector

Real

Petrolero

Externo

Monetario

Indicador

IVPM total 2021=100

b
Precio spot crudo WTI ($/b)

b
Precio spot crudo Brent ($/b)
Precio spot crudo Merey 16 b
($/b)
Produccion de crudo Venezuela b

(fuentes secundarias mbd)

Volumen de exportacionesde b
petroleo Venezolano (mbd)

TCO (bs/$)

d
Reservas internacionales (mm$)

Intervenciones cambiarias c

(mm$)

Liquidez monetaria (mmmbs)

Base monetaria (mmmbs)

Fecha

30/09/2025

11/2025

11/2025

10/2025

10/2025

11/2025

30/11/2025

30/11/2025

30/11/2025

30/10/2025

30/10/2025

®Valor al dia " Valor promedio del mes ®Valor acumulado del mes

& /ndice

Valor

138,22

60,06

63,80

48,56

956,00

920,68

247,30

13558,00

138,00

575,13

405,59

Dif % 1 mes

> > 4 > b b O 4 4 4 P

3,06

-1,36

-1,15

-12,17

-0,73

13,95

10,42

1,17

-8,61

11,88

10,72

Dif % 3 meses Dif % 6 meses

> > 4 P P> 4 P> 4 4 4 P

4,59

-7,40

-6,00

-16,48

3,46

-4,74

67,02

9,92

-53,22

54,23

50,78

Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

A

> > 4 P b b b 4 4 4

10,33

-3,39

-1,01

-14,39

3,02

18,19

155,32

23,24

-68,27

168,63

141,27
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Tabla 8.1: Decisiones de politica econémica

Area de politica Medida Objetivo Gaceta Fecha

Resolucién emitida por el Ministerio del Poder Popular para la Economia, Finanzas y
Desarrollo insdutrialy Comercio Exterior, mediante la cual se establecen las normas del Régimen de Incentivos, se  Se busca dinamizar elaparato

ordenaciondel detallan los procedimientos parala solicitud de incentivos, los requisitos de elegibilidad y los productivo nacionalyfomentar la 43.124 09/05/2025
territorio beneficios fiscales aplicables a proyectos de inversién aplicables alas Zonas Economicas generacion de empleo y tecnologia.
Especiales

Impulsareldesarrollo dela
Resolucion del Ministerio del Poder Popular parala Economia, Finanzas y Comercio Exterior P ] ]
industria automotriz venezolana,

Exterior que establece el marco normativo para el funcionamiento de la industria automotriz nacional, 43.125 12/05/2025

fortaleciendo su capacidad
se aplican beneficios arancelarios conforme al articulo 98 de la Ley Organicade Aduanas. ) p. )
productiva y competitiva

La Providencia N° SNAT/2025/000048, dictada por el SENIAT, reajusta el valor de la Unidad Ajustar los parametros fiscales ala
Tributaria (UT) de Bs. 9,00 a Bs. 43,00, lo querepresentaun incremento del 378%. Este nuevo realidad econdémica, impactando la

Fiscal _ N : . . L _ 43.140 02/06/2025
valor es de uso exclusivo para la determinacién de tributos nacionales cuyarecaudaciény determinacion deimpuestos
control son competencia del SENIAT. nacionales
Publicacion de la Ley Aprobatoria que incorpora al ordenamiento juridico venezolano la Fortalecer el marco juridico para (a
Exterior _ yAprobatona q pora atord J no’ resolucién de disputas 6916  20/06/2025
Convencion sobre el Establecimiento de la Organizacion Internacional parala Mediacion. . : .
comerciales internacionales
El Decreto N®5.157 declara el Estado de Emergencia Econdmica porun periodo de 60 dias,
prorrogables. Durante su vigencia, el Presidente de la Repuiblica podra dictar medidas Preservar el equilibrio econdmicoy
Economica necesarias paragarantizar el desarrolloy crecimiento econémico, incluyendo lasuspension garantizar ala poblacién el pleno 6.924 08/08/2025

de aplicacion y cobro de tributos y el establecimiento de mecanismos de compra obligatoria disfrute de sus derechos
de produccién nacional.

El aviso oficial mediante el cualinforma a las instituciones bancarias, a las Casas de Cambio . L
. ) . . e . Actualizacion del tarifario de los
Financiera y a los proveedores no bancarios de terminales de puntos de venta, los limites maximos de serivicos de la banca 43.231 09/10/2025
Vi
las comisiones, tarifas y/o recargos que podran cobrar por las operaciones y actividades.

Fuente: Imprenta Nacional, 2025
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Tabla 9.2: Créditos presupuestarios - Ley de Presupuesto 2025

Organismo

Ley de presupuesto 2025

Ministerio del Poder Popular para la Defensa

Ministerio del Poder Popular para la Defensa

Ministerio del Poder Popular para el Transporte

Ministerio del Poder Popular de Economia, Finanzas y Comercio Exterior
Ministerio del Poder Popular para la Defensa

Ministerio del Poder Popular para Ciencia yTecnologia

Ministerio del Poder Popular de Economia, Finanzas y Comercio Exterior
Ministerio del Poder Popular para la Defensa

Ministerio del Poder Popular para la Defensa

Ministerio del Poder Popular para la Defensa

Ministerio del Poder Popular para la Defensa

Ministerio del Poder Popular para la Defensa

Ministerio del Poder Popular para los Pueblos Indigenas

Ministerio del Poder Popular para la Defensa

Ministerio del Poder Popular para la Defensa

Ministerio del Poper Popular para las Comunas

Ministerio del Poder Popular para la Defensa

Ministerio del Poder Popular para los Pueblos Indigenas

Ministerio del Poder Popular para la Defensa

Ministerio del Poder Popular de Economia, Finanzas y Comercio Exterior
Ministerio del Poder Popular de Economia, Finanzas y Comercio Exterior
Ministerio del Poder Popular para la Defensa

Ministerio del Poder Popular de Industrias y Produccion Nacional

Fuente: Imprenta Nacional, 2025; Asamblea Nacional, 2025

Gaceta

42798
42842
42889
42889
42890
6811
42895
42904
42919
42951
42951
42971
42998
43006
43029
43036
43058
43086
43119
43121
43122
43168
43242

ND

Fecha

15/01/2024
19/03/2024
29/05/2024
29/05/2024
30/05/2024
06/06/2024
06/06/2024
19/06/2024
12/07/2024
28/08/2024
28/08/2024
25/09/2024
01/11/2024
13/11/2024
16/12/2024
27112/2024
30/01/2025
10/03/2025
02/05/2025
06/05/2025
07/05/2025
11/07/2025
27/10/2025

MontoenBs

906.459.117.540

393.440
1.116.869
28.000.000
11.700.000
38.510
171.248.022
724.600.000
267.621
335.691
1.503.330
1.517.620
1.185.993
948.780
1.530.602
614.730
1.217.443.772
6.813.483
720.000
524.160
558.000
13.500.000
31.056
23.917.953
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