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Parlamento polaco mantiene veto presidencial  a
ley de cr iptoactivos y  frena norma MiCA 

El parlamento de Polonia no logró reunir la mayoría necesaria
para anular el veto presidencial a la ley de criptoactivos,
bloqueando la implementación del reglamento europeo MiCA. El
presidente Nawrocki defendió su postura argumentando que el
proyecto otorgaba "poderes excesivos" a la Autoridad de
Supervisión Financiera (KNF) y amenazaba la libertad económica
al facilitar el bloqueo de cuentas y dominios. Esta decisión deja al
país sin un marco de supervisión para proveedores de servicios
de activos virtuales (CASP) antes de la fecha límite de la UE,
generando incertidumbre legal y riesgos de arbitraje regulatorio
en Europa Central.

5 de diciembre de 2025
https://www.polskieradio.pl/395/7784/Artykul/3617120,polish-parliament-fails-to-
overturn-presidential-veto-on-cryptoassets 

El presidente de Brasil Lula da Silva presentó la nueva ley que
exime del impuesto sobre la renta a quienes ganan hasta 5.000
reales (USD 943 dólares o 806 euros) mensuales, efectiva desde
enero de 2026. La medida, que busca reducir la desigualdad
fiscal gravando con un mínimo del 10% a rentas millonarias, es
pieza central de su plataforma para la reelección. El presidente
destacó que el nuevo modelo tributario le inyectará
aproximadamente 28.000 millones de reales (5.283 millones de
dólares) a la economía del país en 2026.

1 de diciembre de 2025
https://www.swissinfo.ch/spa/lula-le-presenta-a-brasil-la-nueva-reforma-tributaria-
con-miras-a-las-elecciones-de-2026/90560395 

Lula promulga reforma tr ibutar ia  con exención
a salar ios bajos y  foco en elecciones 2026
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El Ministerio de Economía anunció la licitación de un nuevo título
bajo legislación local con tasa del 6,5% anual, marcando la primera
emisión de este tipo desde 2018. La operación busca refinanciar
vencimientos de enero y fortalecer reservas internacionales en el
marco del acuerdo por USD 20.000 millones con el FMI,
impulsando un alza del 2,21% en la bolsa local.

6 de diciembre de 2025
https://www.france24.com/es/minuto-a-minuto/20251205-milei-anuncia-el-regreso-
de-argentina-al-mercado-internacional-de-deuda 

Argentina retorna a los  mercados de deuda con
emisión de bonos al  2029

S&P Global  rebaja cal i f icación de estabi l idad del
USDT por r iesgos en sus reservas

La agencia calificadora S&P Global Ratings ajustó a la baja la
evaluación de Tether (USDT), clasificándola en la categoría "débil"
(5). La decisión se fundamenta principalmente en el aumento de
activos de alto riesgo (como bitcoin y oro) en sus reservas,
desplazando a instrumentos más líquidos; según S&P, esta
exposición a la volatilidad podría comprometer la paridad con el
dólar. El informe también mantiene las alertas sobre la falta de
transparencia, riesgos en la custodia y la capacidad de redención
ante escenarios de estrés financiero.

4 de diciembre de 2025
https://www.bancaynegocios.com/sp-baja-la-calificacion-del-usdt-por-riesgos-en-sus-
reservas/ 

Índice
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Putin y  Modi  acuerdan suministro energético
ininterrumpido y meta comercial  de USD 100.000
mil lones para 2030

El presidente ruso Vladimir Putin y el primer ministro indio Narendra Modi
consolidaron la cooperación bilateral durante una cumbre en Nueva Delhi. Moscú
garantizó el suministro "ininterrumpido" de petróleo a India, desafiando las presiones
globales, y ambos líderes establecieron el objetivo de elevar el comercio bilateral de los
actuales USD 60.000 millones a USD 100.000 millones para el año 2030. La visita
culminó con la firma de acuerdos estratégicos en energía nuclear civil, construcción
naval y minerales críticos, además del anuncio de nuevos esquemas de visado para
facilitar el turismo entre ambas naciones.

5 de diciembre de 2025
https://www.bancaynegocios.com/sp-baja-la-calificacion-del-usdt-por-riesgos-en-sus-
reservas/ 
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Gobierno venezolano introduce su propuesta de
presupuesto para 2026

La vicepresidenta ejecutiva, Delcy Rodríguez, presentó ante la
Asamblea Nacional el Proyecto de Ley de Presupuesto para el
Ejercicio Económico Financiero 2026, el cual asciende a 19.941
millones de dólares. El 77,8% de los recursos estará destinado a la
inversión social, aunque el monto total representa una disminución
del 12% en dólares en comparación con el monto del  presupuesto de
2025. El proyecto contempla partidas específicas para la seguridad y
defensa de la nación frente a amenazas externas, y fue aprobado en
primera discusión por el Parlamento.

4 de diciembre de 2025
https://www.elnacional.com/2025/12/gobierno-venezolano-presento-su-propuesta-de-
presupuesto-2026/ 

Los envíos de crudo promediaron 921.000 barriles diarios en
noviembre, un alza del 3% intermensual impulsada por mayores
importaciones de nafta para diluyentes. China se mantuvo como el
principal destino absorbiendo el 80% del volumen exportado,
mientras que las cargas de Chevron hacia Estados Unidos subieron
a 150.000 bpd, compensando las limitaciones operativas por fallas
en mejoradores.

3 de diciembre de 2025
https://www.reuters.com/business/energy/venezuelas-oil-exports-surpass-900000-
bpd-despite-us-pressure-data-shows-2025-12-03/ 

Exportaciones petroleras de Venezuela superan
los 900.000 bpd pese a confl icto con EE.UU.  

Agregados  f i sca les



Tabla  1 . 1 :  PIB real  -  FMI (var iación %) Tabla  1 .2 :  Tasas de inf lación -  FMI (%)

Tabla  1 .3 :  PIB real  -  BM (var iación %) Tabla  1 .4 :  Tasas de interés internacionales (%)

Fuente: Banco Mundial, 2025 Fuente: Federal Reserve Bank of St. Louis, 2025; European Central Bank, 2025; Banco Central Do Brasil,
2025; Trading Economics, 2025; Banco Central de Chile, 2025; Banco de México, 2025; Banco Central
del Reserva del Perú, 2025

C O N T E X T O  I N T E R N A C I O N A L

Fuente: Fondo Monetario Internacional, 2025

S e c c i ó n  1

Fuente: Fondo Monetario Internacional, 2025
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Evolución indicador

Figura 2 . 1 :  Precios diar ios de los
marcadores del  petróleo ($/b)

Fuente: Energy Information Administration 2025a, 2025b; Oil price charts, 2025

Figura 2 .2 :  Precios mensuales de los
marcadores del  petróleo ($/b)

Figura 2 .3 :  Precio futuros del  WTI  ($/b)

Fuentes: Energy Information Administration, 2025a, 2025b; OPEC, 2025

Fuente: Wall Street Journal, 2025a, 2025b, 2025c

Figura 2 .4 :  Precios futuros del  WTI  
 -  f in  de mes ($/b)

Fuente: Wall Street Journal, 2025a, 2025b, 2025c

 NOTA: desde el 01/12/2025 hasta el 05/12/2025 las cifras son tomadas de oil price charts
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Fuente: OPEC, 2025

F i g u r a  2 . 6 :  Vo lumen de  exportac iones  petro leras  de
Venezuela                                     

Fuente: Reuters, 2025; Cálculos propios

F i g u r a  2 . 5 :  Producc ión  petro lera  de  Venezuela  por
fuentes  o f ic ia les  y  secundar ias  

Figura 2 .7 :  Volumen de exportaciones petroleras de
Venezuela (var iación % intermensual)

Fuente: Reuters, 2025; Cálculos propios

(promedio  mensual ,  mbd) (promedio  mensual ,  mbd)

Evolución indicador
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 Índ ices  de  vo lumen de  producc ión  manufacturera  ( IVPM)  2021=100

Figura 3 . 1 :  Mejores desempeños ( 1 )

Figura 3 .3 :  Peores desempeños ( 1 )

Figura 3 .2 :  Mejores desempeños (2)

Figura 3 .4 :  Peores desempeños (2)
Fuente: CONINDUSTRIA, 2025

Fuente: CONINDUSTRIA, 2025Fuente: CONINDUSTRIA, 2025

Fuente: CONINDUSTRIA, 2025



Fuente: CONINDUSTRIA, 2025 Evolución indicador
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Fuente: CONINDUSTRIA, 2025; Cálculos propios
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 Índ ices  de  vo lumen de  producc ión  manufacturera  ( IVPM)  2021=100

NOTA: Para el calculo se utiliza toda la data disponible desde octubre de 2022 hasta el
más reciente

F i g u r a  3 . 5 :  Pequeña ,  mediana  y  gran  empresa

T a b l a  3 . 1 :  Coef ic ientes  de  var iac ión
(Desde  oct -2022  hasta  sep-2025)



Fuentes: Banco Central de Venezuela, 2025a

Figura 4 .2 :  Tasa de depreciación mensual  del  TCO (%)Figura 4 . 1 :  T ipo de cambio diar io  (Bs/$)  

S E C T O R  E X T E R N OS e c c i ó n  4

Fuentes: Banco Central de Venezuela, 2025a; Cálculos propios

Figura 4 .3 :  Reservas internacionales (saldo diar io  mmm$
y variación %)

Figura 4 .4 :  Reservas internacionales por
componentes (mmm$)

Fuente: Banco Central de Venezuela, 2025b Fuente: Banco Central de Venezuela, 2025b
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Figura 5 . 1 :  Base y  l iquidez monetaria
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Figura 5 .3 :  Mult ipl icador monetario
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Figura 6 . 1 :  Recaudación tr ibutar ia  por  componentes (mm$)

Fuente: SENIAT, 2025

NOTA: Para los meses de marzo, mayo, julio, septiembre y noviembre de 2025 solo se publicó el total de la recaudación tributaria, sin
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