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Se registra un repunte en los rendimientos de los
bonos del Tesoro de EE. UU. tras acciones militares
en el Medio Oriente

Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU. repuntaron tras
la "Operacidon Furia Epica" que resultd en la muerte del lider irani Ali
Jameneil. El rendimiento subid a 4,02% en los bonos de 10 anos y a
4.7% en los de 30 anos, impulsado por un alza del 6% en el precio del
WTI y el temor a un conflicto prolongado que elevd las expectativas
inflacionarias. En esta coyuntura, la deuda soberana de Estados
Unidos no actudé como activo de refugio.

2 de marzo de 2026
https://www.diariolibre.com/economia/finanzas/2026/03/02/repuntan-rendimientos-
bonos-de-eeuu-tras-ataques-iran-israel/3454747

& /ndice

Las tensiones militares en el Medio Oriente
provocan el alza generalizada de precios en la
economia mundial

El conflicto bélico ha disparado el precio del Brent por encima de los
90 ddlares, generando un efecto inmediato en los costos de los
combustibles y del transporte global. Paises como India han
comenzado a racionar el suministro de gas a sus industrias tras el
cierre de instalaciones en Catar, mientras que aerolineas
internacionales han suspendido sus proyecciones de beneficios por la
volatilidad del precio del combustible de avion. La paralizacion de las
exportaciones de crudo desde el Golfo Pérsico ha puesto en alerta al
G-7 sobre el uso de reservas estratégicas.

5 de marzo de 2026
https:;//cnnespanol.cnn.com/2026/03/05/economia/precios-economia-global-impacto-
guerra-iran-trax
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Se paraliza el trafico comercial en el Estrecho de
Ormuz por la escalada del conflicto militar entre EE.
UU. e Iran

El transito de buques tanqueros por el Estrecho de Ormuz cayo
drasticamente tras las amenazas de la guardia de Iran de atacar
naves qgue transitaran la ruta. Se estima que 3200 buques se
encuentran atrapados en la zona. Este bloqueo funcional afecta el
flujo de aproximadamente el 20% del crudo y gas natural licuado que
se comercializa a nivel mundial, ademas de otras mercancias. Como
respuesta, Estados Unidos ha anunciado la creacion de un fondo de
seguros por 20.000 millones de ddlares para cubrir pérdidas de
bugues que intenten transitar la via.

6 de marzo de 2026
httpsy//www.rtve.es/noticias/20260306/bloqueo-estrecho-ormuz-3000-barcos-
atrapados/16966281.shtml

& /ndice

La inflacion de la Eurozona sube a 1,9% en febrero
ante el incremento en los precios de alimentos y
servicios

La inflacidon de los 21 paises de la zona euro aumentd a 1,9% en
febrero, superando la cifra de 1,7% registrada el mes anterior y las
expectativas del mercado. Este repunte fue Iimpulsado
principalmente por el encarecimiento de los servicios y los alimentos,
lo que contrarrestd la baja temporal de los precios de la energia
previa al impacto del conflicto en Oriente Medio. La inflacion
subyacente también aumentd al situarse en 2,4%, lo que sugiere
presiones persistentes en la demanda interna de la region.

3 de marzo de 2026
https.//www.reuters.com/business/euro-zone-inflation-jumps-before-likely-oil-price-hit-
2026-03-03/
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China y Tailandia suspenden exportaciones de
combustibles para resguardar sus inventarios ante
la crisis energética global

Los gobiernos de China y Tailandia han ordenado detener la firma de
nuevos contratos de exportacion de gasolina y diésel para garantizar
el abastecimiento de sus mercados internos. China busca renegociar
contratos existentes para proteger su reserva nacional de 130 dias,
mientras que Tailandia prohibid la reexportacion de refinados debido
a compras de panico en sus islas turisticas. Estas medidas
proteccionistas amenazan con profundizar el déficit de productos
refinados en naciones dependientes como Japon e India.

7 de marzo de 2026
https//www.hibridosyelectricos.com/energia/china-tailandia-dejan-suministrar-
gasolina-diesel-otros-paises-por-miedo-crisis-combustibles-por-conflicto-belico-mas-
actual_85601_102.html

& /ndice

Se considera prematuro anticipar el impacto en el
Canal de Panama por la crisis logistica en Oriente
Medio

A pesar de la crisis en el Estrecho de Ormuz, las autoridades
panamenas consideran que aun no se puede determinar un efecto
directo de desvio masivo de carga hacia el Canal de Panama. Se
mantiene un monitoreo del trafico maritimo, debido a la
incertidumbre en relacion con el precio del crudo y su impacto en
los fletes. Por ahora, no se registran cambios significativos en el
volumen de transito atribuibles a la crisis en el Golfo Pérsico.

2 de marzo de 2026
https//www.swissinfo.ch/spa/canal-de-panam%C3%A1%3A-es-prematuro-anticipar-
impacto-en-la-v%C3%ADa-por-la-crisis-en-oriente-medio/91024871
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La pérdida de 92.000 empleos en Estados Unidos
durante febrero genera dudas sobre la solidez del
mercado laboral

La economia estadounidense registré una destruccidon neta de
92.000 puestos de trabajo en febrero, elevando la tasa de desempleo
al 4,4%. Las pérdidas se concentraron en el sector salud (28.000
empleos menos por huelgas) y el sector tecnoldgico (11.000 empleos
menos por el impacto de la I1A), ademas de una reduccidon de 10.000
puestos en el Gobierno Federal. Este resultado representa el peor
desempeno laboral desde la pandemia y contrasta con los 130.000
empleos creados en enero.

6 de marzo de 2026
https.//elpais.com/economia/2026-03-06/la-perdida-de-92000-puestos-de-trabajo-en-
estados-unidos-en-febrero-alimenta-las-dudas-sobre-el-mercado-laboral.html

& /ndice

La Reserva Federal prevé posibles recortes de
tasas y una moderacion de la inflaciéon para finales
de 2026

John Williams, presidente de la Fed de Nueva York, senaldé que la
politica monetaria actual esta bien posicionada para devolver la
inflacion al objetivo del 2%, proyectando que ésta baje a 2,5% este
ano. Williams destacd que la economia estadounidense se encuentra
sobre una base sdélida con un crecimiento estimado del 2,5% para
2026, a pesar del impacto de los aranceles. No obstante, advirtid que
el mercado laboral se ha estabilizado en un entorno de "pocas
contrataciones y pocos despidos".

3 de marzo de 2026
httpsy//www.reuters.com/business/feds-williams-says-rate-cuts-still-possible-does-not-
address-iran-war-2026-03-03/
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Las exportaciones de petréleo caen un 6,5% en
febrero ante la pérdida del mercado chino como
destino principal

A pesar del incremento en envios a occidente liderados por Trafigura
y Vitol, las exportaciones petroleras venezolanas totales cayeron a
737.000 barriles por dia en febrero por una contraccion del 67% en los
despachos hacia Asia. Anteriormente, China absorbia tres cuartas
partes del total, pero la nueva politica comercial bajo supervisidon de
EE.UU. ha reorientado el flujo hacia dicho pais (375.000 bpd) y Europa
(158.000 bpd). Por otra parte, la falta de bugques de gran capacidad en
la terminal de Jose limita la operatividad para despachar mayores
volumenes.

3 de marzo de 2026
https://www.reuters.com/business/energy/venezuelas-oil-exports-fell-65-february-with-
loss-chinese-market-data-shows-2026-03-03/

& /ndice

Venezuela reanuda las exportaciones de crudo
diluido tras una interrupcién de 15 meses en sus
operaciones

PDVSA ha retomado el envio de cargamentos de crudo diluido hacia
mercados internacionales, poniendo fin a una pausa que se extendia
desde finales de 2024. Esta reactivacion operativa coincide con la
llegada de diluyentes importados desde Estados Unidos, necesarios
para procesar el crudo extrapesado de la Faja del Orinoco. La medida
busca liberar capacidad de almacenamiento y nhormalizar los ciclos de
exportacion bajo el nuevo esquema de licencias vigentes.

6 de marzo de 2026
https;//es-us.noticias.yahoo.com/vVenezuela-reanuda-exportaciones-crudo-diluido-
193122765.html




Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

NOTICIAS RELEVANTES

Sector petrolero

Repsol prioriza a Venezuela en su actualizaciéon
estratégica de exploracion y produccion hasta
2028

Repsol presentd una actualizacion de su estrategia corporativa
donde proyecta incrementar su produccion bruta en Venezuela en
mas de un 50% durante los proximos 12 meses. La compania prevé
alcanzar una produccion global de hasta 570.000 barriles diarios para
finales de ano, enfocando su inversion en activos de alta rentabilidad.
Asimismo, la gerencia evalua realizar un "evento de liquidez" para su
filial de Upstream, considerando una posible salida a bolsa en el
mercado estadounidense.

8 de marzo de 2026
https.//forbes.es/economia/886004/repsol-actualiza-este-martes-su-estrategia-a-2028-
con-mas-foco-en-el-upstream-y-en-venezuela-y-ee-uu/

& /ndice

Exxon Mobil anuncia el envio de un equipo técnico
a Venezuela para evaluar el estado de la
infraestructura petrolera

La multinacional Exxon Mobil enviara una delegacion en las préoximas
semanas para realizar inspecciones técnicas y logisticas en los
campos del pais. El retorno de la empresa estd condicionado a la
negociacion de términos de inversion favorables y la implementacion
de protecciones juridicas duraderas tras las expropiaciones previas.
Esta misidbn técnica busca actualizar la informacion sobre Ia
tecnologia necesaria para operar yacimientos de crudo pesado que la
empresa gestiond hasta 2007.

3 de marzo de 2026
https://www.reuters.com/business/energy/exxon-send-team-venezuela-few-weeks-

executive-says-2026-03-03/
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PDVSA y Shell consolidan ruta de cooperacion
para potenciar el desarrollo de petréleo y gas

La firma de la alianza con Shell para las unidades Carito y Piritual en el
estado Monagas representa un paso firme en la consolidacion de
sinergias entre PDVSA y empresas transnacionales. Delcy Rodriguez
destacd que estos acuerdos bajo la Ley de Hidrocarburos generan la
conflanza necesaria para atraer capitales que incrementen la
produccidon en el oriente del pais. La meta es optimizar el
aprovechamiento de los recursos naturales mediante tecnologia de
punta y esquemas de inversion transparentes.

5 de marzo de 2026
https//www.minhidrocarburos.gob.ve/index.php/2026/03/06/venezuela-y-shell-
consolidan-ruta-de-cooperacion-para-el-desarrollo-de-petroleo-y-gas

& /ndice

El gobierno de Trinidad y Tobago estima recibir
gas del campo Dragodén para el tercer trimestre de
2027

El proyecto gasifero en el campo Dragdn permitiria a Trinidad vy
Tobago restablecer el suministro a sus plantas petroguimicas, que
actualmente operan al 66% de su capacidad. Las nuevas licencias de
la OFAC han facilitado que Shell avance en los estudios de
produccidén para este yacimiento transfronterizo. El gobierno de
Trinidad también explora alianzas con la estatal china Cnhooc para
otros desarrollos en alta mar, buscando diversificar sus fuentes de
suministro energético.

7 de marzo de 2026
https.//www.bancaynegocios.com/si-se-cumplen-los-plazos-trinidad-podria-recibir-gas-
del-campo-dragon-para-el-tercer-trimestre-de-2027/
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Segun el BCV, el PIB de Venezuela registré un
aumento del 7,07% durante el cuarto trimestre de

2025

El Banco Central de Venezuela reportd que la economia sumo 19
trimestres de crecimiento continuo, cerrando el ano 2025 con una
expansion total del 8,66%. Durante el ultimo trimestre, la actividad
petrolera crecid un 13,41%, mientras que sectores no petroleros como
la construccion (+19,27%) y la mineria (+19,25%) mostraron los
desempenos mas dinamicos. Otros rubros como servicios de
alojamiento (+8,17%) y comercio (+7,21%) también contribuyeron al
fortalecimiento de la actividad productiva.

4 de marzo de 2026
https//www.bcv.org.ve/notas-de-prensa/el-pib-aumento-707-en-el-cuarto-trimestre-de-

2025

& /ndice

Conindustria dispone del 47,3% de capacidad
instalada para establecer asociaciones con
empresas estadounidenses

La Confederacion Venezolana de Industriales informd que el sector
manufacturero privado opera actualmente al 52,7% de su capacidad,
dejando un margen operativo disponible del 47,3%. Conindustria
busca sinergias en sectores clave como autopartes, metalmecanica,
alimentos y medicamentos para elevar la produccidon mediante
inyeccion de capital extranjero. Para 2026, el gremio prevé un
crecimiento de la produccion manufacturera del 12,7%.

2 de marzo de 2026
https;//www.bancaynegocios.com/conindustria-busca-sinergias-con-eeuu-hay-
47punto3-porciento-disponible-de-capacidad-instalada-para-asociaciones-con-

empresas/
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Se incorporan 150 megavatios al sistema eléctrico
mediante la rehabilitacién de |la unidad TZO1 en
Termozulia

El Ministro de Energia Eléctrica, Jorge Marquez, inspecciond los
trabajos de mantenimiento integral en la turbina de la unidad TZOl
de la planta Termozulia, en el estado Zulia. Estas maniobras
permitiran sumar 150 megavatios (MW) adicionales a la red regional,
mejorando la confiabilidad y estabilidad del servicio para las familias
zulianas. Adicionalmente, se supervisd el reacondicionamiento del
area de control de la unidad TZ07 para fortalecer la infraestructura de
generacion termoeléctrica.

7 de marzo de 2026
https;//mppee.gob.ve/?p=104997

& /ndice

La produccion de pollo en Venezuela crecié mas
de 50% durante el ejercicio 2025

El sector avicola nacional expandid su produccion de carne de pollo
en un 50,41% el ano pasado, alcanzando un volumen de 825.000
toneladas. Este incremento elevdo el consumo per capita a 30 kilos
anuales, consolidando al pollo como la proteina mas accesible al
tener una relacion de precio de aproximadamente 3 a 1 frente a la
carne de res. Para 2026, el gremio Fenavi proyecta un crecimiento
adicional del 15%, apalancado en la disponibilidad de insumos y el uso
de |la capacidad instalada.

8 de marzo de 2026
httpsy//diarioelregionaldelzulia.com/produccion-de-pollo-en-venezuela-crecio-mas-del-

50-en-2025/
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Venezuela y Estados Unidos exploran alianzas
estratégicas para el desarrollo del sector minero
nacional

El secretario del Interior de EE.UU., Doug Burgum, y la presidenta
encargada, Delcy Rodriguez, sostuvieron reuniones en Caracas para
intercambiar informacion sobre el flujo de inversiones mineras.
Burgum destacd que las oportunidades de sinergia son ilimitadas
debido a las vastas reservas de minerales criticos y la cercania
geografica entre ambos paises.

5 de marzo de 2026
https//www.elnacional.com/2026/03/venezuela-y-ee-uu-exploran-alianzas-en-el-sector-
minero-mientras-el-gobierno-alista-una-reforma-legal-para-atraer-inversiones/

& /ndice

El Parlamento de Venezuela prepara una reforma a
la Ley de Minas para facilitar la atraccién de
capital extranjero

El Legislativo prepara y discute un proyecto de reforma de la Ley de
Minas para ofrecer nuevas garantias juridicas que dinamicen la
explotacion de recursos minerales. El objetivo de la reforma es
permitir la inversion extranjera directa y el uso de nuevas tecnologias
para la recuperacion del sector minero. Esta iniciativa sigue la linea de
las reformas en el sector de hidrocarburos, buscando agilizar los
procesos de adjudicacidon y desarrollo de proyectos mineros
estratégicos.

5 de marzo de 2026
https;//es-us.noticias.yahoo.com/parlamento-venezuela-revisando-ley-minas-
213700027.html
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Estados Unidos recibe el primer cargamento de oro
venezolano valorado en 100 millones de ddlares

El pasado viernes 6 de marzo ingresd a territorio estadounidense el
primer envio formal de oro proveniente de Venezuela bajo el nuevo
marco de licencias. El secretario del Interior, Doug Burgum, confirmo
que la operacion simboliza la renovada cooperacion econémica y el
interés de companias norteamericanas por retornar al sector minero
venezolano. Las reservas de oro del pais se calculan en unos 500.000
millones de dodlares, lo que representa un factor clave para la
captacion de divisas.

8 de marzo de 2026
https.//www.elnacional.com/2026/03/ee-uu-recibe-primer-cargamento-de-oro-
venezolano-por-100-millones/

& /ndice

La OFAC emite la Licencia General 51 que autoriza
operaciones comerciales con oro y la estatal
Minerven

El Departamento del Tesoro de EE.UU. autorizd transacciones
relacionadas con la exportacion, venta, suministro y transporte de oro
de origen venezolano para su importacion y refinacion en Estados
Unidos. La medida permite operaciones que involucren a Minerven,
siempre que los contratos se rijan por las leyes estadounidenses y las
disputas se resuelvan en tribunales norteamericanos. La licencia
prohibe explicitamente cualquier pago en monedas digitales como
el Petro o transacciones con paises bajo sancidon como Iran o Rusia.

8 de marzo de 2026
https;//avn.info.ve/ofac-emite-licencia-51-que-autoriza-algunas-actividades-con-oro-
venezolano/
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Tenedores de bonos y otros inversionistas evaluan
oportunidades de inversiéon en Venezuela

Ejecutivos de firmas como Sky Drop Capital han manifestado su
iInterés en retornar a Venezuela tras anos de ausencia debido a
expropiaciones previas. Las conferencias organizadas para finales de
marzo han atraido a mas de 50 participantes, principalmente
bonistas que buscan informacidn sobre el proceso de
reestructuracion de |la deuda soberana y de PDVSA. Los inversores
destacan el respaldo de Washington y las reservas energéticas del
pais como las principales ventajas competitivas para el despliegue de
capital.

7 de marzo de 2026
https//www.bancaynegocios.com/inversionistas-extranjeros-planean-viajar-a-
venezuela-para-buscar-oportunidades-en-energia-finanzas-y-tecnologia/
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Venezuela y Estados Unidos acuerdan el
restablecimiento de relaciones diplomaticas y
consulares plenas

Los gobiernos de ambos paises han pactado una nueva etapa de
cooperacion tras los sucesos politicos de enero. Este acercamiento ha
facilitado la reapertura de canales para negociar acuerdos
energeéticos y mineros, ademas de la normalizacion de la presencia
diplomatica de Washington en Caracas. Como senal de distensidn, se
autorizo el reinicio de vuelos directos entre Miami y las ciudades de
Caracas y Maracaibo por primera vez desde 2019.

5 de marzo de 2026
https:;//cnnespanol.cnn.com/2026/03/05/venezuela/eeuu-reanudar-relaciones-
diplomaticas-consulares-trax




N 0 T I C I A S R E I_ E V A N T E S Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Inflacion

La inflacion acumulada en Venezuela alcanzé el
51,94% durante el primer bimestre de 2026

El Banco Central de Venezuela informd que los precios registraron
un alza del 32,6% en enero y del 14,6% en febrero, superando la
variacion acumulada del mismo periodo del ano pasado (21,75%). Los
sectores que lideraron los incrementos fueron Restaurantes y
Hoteles (+59,66%) y Salud (+58,09%). Al cierre de 2025, la inflacion
anualizada oficial se ubicd en 47528%, situandose como la mas
elevada del mundo segun el registro actualizado del INPC.

6 de marzo de 2026
httpsy//www.bancaynegocios.com/bcv-se-puso-al-dia-inflacion-acumulada-en-2026-se-
ubica-en-5lcon94-porciento-y-2025-cerro-con-alza-de-475con28-porciento/
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Tabla 1.1: PIB real - FMI (variaciéon %) Tabla 1.2: Tasas de inflacion - FMI (%)
Diferenciaen proyecciones
regién/pais S 2028 2035 clikl 2027 WEGaIe WipiaE region/pais 2022 2023 2024 2025 2028 WEO 10/25 -WEO 07/25
(01/26) (01/26) (10/25) (10/25)
2025 2026 2025 2026
Mundo 3,5 3’3 3-3 3,3 3’2 0,2 0,0 Mundo 8,7 6,7 5.8 4,2 3,3* 0,0 0,2*
Economias Desarrolladas 1.7 18 17 18 1.7 0.2 0.0 Economias Desarrolladas 7.3 4,6 2,6 2,5 2,2 0,0 0,0
Economias en Desarrollo 4,7 4,3 4.4 4,2 4,1 0,2 -0,1 Economias en Desarrollo 9,7 8,2 7,9 5,3 4,7 -0,2 0,1
América Latinayel Caribe 24 24 2.4 2,2 2,7 -0.1 0.4 América Latina yelCaribe 14,2 14,8 16,6 7,6 5,0 0,4 0,2
EE.UU. 2,9 2,8 oIl 2,4 2,0 0,3 -0,1 EE.UU. 8,0 41 3,0 2,7 2,4* -0,1 -0,1*
Ja[:lér'l 1.2 -0.2 1.1 0.7 0.6 0.1 0.0 Japén 2,5 3,3 2,7 3,3 2,3* 0,0 0,2*
Zona Euro 0,4 0,9 1,4 1,3 1,4 0,1 0,0 Zona Euro 8,4 5,4 2,4 2,1 1,9 0,1 0,1
China 5’a 5)0 5,0 4,5 4’(} 0,3 -0,2 China 2,0 0,2 0,2 0,0 0,7 0,0 0,0
Rusia 41 4,3 0,6 0,8 1,0 -0,2 -0,1 Rusia 13,8 5,9 24 9,0 5,2 -0,3 -0,3
india 9.2 6.5 7.3 6.4 6.4 0.2 0.0 India 6,7 5,4 4,6 2,8 4,0 -1,4 -0,1
Brasil 33 24 2.5 1,6 2.3 0,3 0.1 Brasil 9,3 4,6 4,4 5,2 4,0 -0,1 -0,3
México 3,4 1,4 0,6 1,5 1,5 0,0 0,1 México 7.9 5,5 4,7 3,9 3,3 0,4 0,2
Argentina 19 13 45 4.0 4.0 0.0 0.0 Argentina 72,4 133,5 219,9 41,3 16,4 5,4 1,8
Ghile T oI5 i ND ND Y N Chile 11,6 7.6 3,9 4,3 3,1 -0,1 0,0
bl 0.7 16 ok ND ND ND ND Colombia 10,2 11,7 6,6 4,9 3,5 0,2 0,4
Perd 0.4 33 29 ND ND ND ND Peru 7.9 6,3 2,4 1,7 1,9 0,1 -0,1
Venezuela 40 53 05 ND ND ND ND Venezuela 186,5 337,5 48,0 269,9 682,1 89,9 457,1
NOTA: (*) para estas economias fueron actualizadas las proyecciones (Fondo Monetario
Fuente: Fondo Monetario Internacional, ene-2026 Internacional, WEO update, ene-2026) Fuente: Fondo Monetario Internacional, oct-2025 y ene-2026
° e - . ° Ve o
Tabla 1.3: PIB real - BM (variacion %) Tabla 1.4: Tasas de interes (%)
mes/ano EE.UU. ZonaEuro Brasil Colombia Chile Meéxico Peru
Diferencia sobre )
region/pais 2022 2023 2024 2025e 2026t 2027f proyecciones 01/25 dic-24 4,48 3,15 12,25 9,50 5,00 10,00 5,00
2026f  2027f ene-25 4,33 3,15 12,25 9,50 5,00 10,00 4,75
Mundo ZE 2,8 2,8 2.7 2,6 2,7 0,2 0,3 feb-25 4,33 2,90 13,25 9,50 5,00 10,00 4,75
Economias Desarrolladas 2,9 1,6 1,7 1,7 1,6 1,6 0,2 0,2 mar-25 4,33 2,65 14,25 9,50 5,00 9,50 4,75
Economias en Desarrollo 3,8 4,4 4,3 4,2 4,0 4,1 0,2 0,3
America Latina yel Caribe 4,0 2.4 2,4 2,2 2,3 26 01 0.2 abr-25 4,33 2,40 14,25 9,50 5,00 9,00 4,75
E.E.U.U. 2,5 2,9 2,8 2 2,2 1,9 0,6 0,3 may-25 4,33 2,40 14,75 9,25 5,00 8,50 4,50
80cn L 0.7 0.2 18 0.8 4.8 ot ol jun-25 4,33 2,15 14,75 9,25 5,00 8,00 4,50
Zona Euro 25 29 2,8 14 1,6 19 0,0 0,3 .
. 3.1 5.4 5.0 49 44 42 0.4 0.2 jul-25 4,33 2,15 15,00 9,25 5,00 8,00 4,50
Rusia 1,4 41 43 0,9 0,8 1,0 -0,4 0,2 ago-25 4,33 2,15 15,00 9,25 4,75 7,75 4,50
India 7,6 9,2 6,5 7,2 6,5 6,6 0,0 0,1 sep-25 4,22 2,15 15,00 9,25 4,75 7,50 4,25
Rl - £l e 23 £0 &4 0 5 oct-25 4,09 2,15 15,00 9,25 4,75 7,50 4,25
México 3,7 3,4 1,4 0,2 1,3 1,8 0,2 0,7
Argentina 5,3 1,9 1,3 4,6 4,0 40 -0,5 -0,5 nov-25 3,88 2,15 15,00 9,25 4,75 7,25 4,25
Chile 2,2 0,5 2,6 2,6 2,2 2,1 0,0 -0,1 dic-25 3,72 2,15 15,00 9,25 4,50 7,00 4,25
GOl 73 5 L6 i 26 2l il 0.2 ene-26 3,64 2,15 15,00 10,25 4,50 7,00 4,25
Pert 2,8 -0,4 3,3 3,0 2,5 2,5 0,0 0,0
feb-26 3,64 2,15 15,00 ND ND ND 4,25
Fuente: Banco Mundial. 2026 Fuente: Federal Reserve Bank of St. Louis, 2026; European Central Bank, 2026; Banco Central Do Brasil, 2026;

) ' Trading Economics, 2026b; Banco Central de Chile, 2026; Banco de México, 2026; Banco Central del Reserva
&= /ndice del Peru, 2026
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Figura 2.3: Precio futuros del WTI ($/b)
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Figura 2.5: Producciéon petrolera de Venezuela por Figura 2.6: Volumen de exportaciones petroleras de
fuentes oficiales y secundarias (promedio mensual, mbd) Venezuela (promedio mensual, mbd)
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Figura 2.7: Volumen de exportaciones petroleras de
Venezuela (variaciéon % intermensual)
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Indices de volumen de produccién manufacturera (IVPM) 2021=100

Figura 3.5: Pequena, mediana y gran empresa Tabla 3.1: Coeficientes de variacion

(Desde oct-2022 hasta sep-2025)

==Total Manufactura —— Pequefia Empresa —— Mediana Empresa —— Gran Empresa
180 ,
]
! Sector
]
160 : f‘ Otras Industrias 0,69
] |
| \- 143 85 Metales y Productos de Metales 0,45
l ¥
140 : 142,62 Automotor y Autopartes 0,38
; 137,4 Farmacéutico 0,37
| 128,61 Madera y Papel 0,26
A [ £ _ 2
120 /" ! Quimico 0,23
' : Maquinarias y Equipos n.c.p 0,22
100 i Textily Calzado 0,21
A Productos No Metalicos 0,20
il | Mediana Empresa 0,19
- 7 Bebidas 0,18
J Plasticoy Caucho 0,17
60 : : : Pequena Empresa 0,16
] -
: | : Alimentos 0,16
1 I I
! ! ! Gran Empresa 0,15
40 I I I I I I ] 1 1 1 1 1 1 I I | | I I I 1 I I ] I I 1 1 I 1 I I I I I ] ] 1 1
NNNMmmmmMma MmN SIS SST DWW DWW N WL Indice de Volumen Manufactura Total 0,14
R e R B A e e D R D R R A i Al Rk
= > 0000 =S >C=S 00+ 2000 >CS 00+ >2000%S>Cc=00+H >0
Op=scooBOoOnmcs2wegloscoeodOmsZweoglosca®locs2Zweg @ 05
O C O g ERE R T A ROCC g ER g2 TR0 R0c P g g g2 "@30cT NOTA: Para el calculo se utiliza toda la data disponible desde octubre de 2022 hasta el
dato mas reciente
Fuente: CONINDUSTRIA, 2026 Evolucion indicador, Fuente: CONINDUSTRIA, 2026; Calculos propios
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Figura 4.1: Tipos de cambio diarios Figura 4.2: Diferencial relativo entre BS/USDT y BS/$ (%)
—BS/S === BS/USDT 55,00
660,00 61148
610,00 — e — 50,00
560,00 \/_\/\/ L=
510,00
460,00 433,17 40,00 41,16
410,00 35,00
360,00
30,00
310,00
260,00 25,00
210}00 I T T T T T T T T T T T T T T T T 1 20 00
e T Te) o) w0 ITe) o w0 1o o) o] w0 e Te) w0 w o) e Fl I T T T T T T T T T T T T T T T T 1
e 8 o g 9 [nog g g o9 g o9 g iy O s N & & /& & 8 8 &8 8 8 & 8 & &8 & & §&
S 0 © &8 &8 9 &8 9 9 5 & S o & & B 3 B ¥ 8 8 8 88 88 8 8 8 8 8 @ 8 o @ a o o
S S S~ . S s S ~ — S~ S S S S~ s S S~ S (= o o o o o o o o o o o o o o =] o o
g2 g2 3 32 2 2 2 3 3L 8 K8 3T 8 8 § S 3 9 8 § 3 8 m s a e~ s s 3T 3 @
o — — = — — — ™~ ~ ™~ ™~ ~ ™~ o o o o =)
Fuentes: Banco Central de Venezuela, 2026a; P2P.Army, 2026 . e Fuentes: Banco Central de Venezuela, 2026a; P2P.Army, 2026; Calculos propios
Evolucion indicador,
Figura 4.3: Tasa de depreciaciéon mensual Figura 4.4: Indice del tipo de cambio real
de los tipos de cambio (%)
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Fuentes: Banco Central de Venezuela, 2026a; P2P.Army, 2026; Calculos propios Fuentes: Banco Central de Venezuela, 2026e; Trading economics, 2026
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Figura 4.5: Reservas internacionales por Figura 4.6: Indice de Mercados de Bonos
componentes (Immm$) Emergentes (EMBI)
= e il Pais ene-23 | ene24 | ene-25 | ene-26 | variacion2026/2025 (%)
W Disponibilidades en divisas Posicion crediticia FMI .
m Inversiones en divisas Venezuela | 433090  21.0360 = 249700  8.898,0 -64,4
T Bolivia 664,0 2.121,0 2.0920 | 6880 | -67,1
’ 14,5 Argentina | 1.9990 | 19380 = 6410 = 5640 -12,0
15,0 13.1 13,4 13,6 13,3 ——
13 5 12 2 ' ’ 2 1 9 Ecuador 1056,0 2001,0 1069,0 . 460,0 | '5?,0
120 195 108 109 110 113 115 T K B B . ElSalvador | 15970 | 6870 | 4370 3060 -30,0
105 — T b Colombia 377,0 283,0 315,0 282,0 -10,5
T EEEEE 4,6 México . 8730 | 3510 | 3170 = 2220 -30,0
9’0 3 L] 4’6 4’5 4,5 4’6 ¥ ¥ 1 | ] | »
4,5 Honduras 582,0 363,0 438,0 230,0 -47,5
7,5 Tl %Y 2] R |
60 Ed BE ’ Brasil 2620 | 2050 | 2220 | 197, -11,3
4,5 Panama 205,0 293,0 2860 | 159,0 -44,4
3,0 66l 7/ CostaRica | 3690 | 2350 | 1960 1400 -286
i a5l 4,7 @ 48 |l 53 | |
1,5 ’ ’ ’ Guatemala 255,0 216,0 2050 | 1420 | -30,7
0,0 Perd | 2250 | 1660 | 1550 | 1350 -12,9
« & X & X « & B N & « & Paraguay 233,0 188,0 61,0 | 1000 | -37,9
2 5 5 = g = S 2 £ 3 2 @ Rep.Dominicana|  390,0 | 2500 | 2020 1680 -16,8
i = © = - ® ® . @ Chile 160,0 137,0 1210 | 930 -23.1
Fuente: Banco Central de Venezuela, 2026b Evolucion indicadory Uruguay . 1110 | 90,0 | 890 | 71,0 -20,2

Fuente: J.P.Morgan, 2026
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Figura 6.1: Recaudacion tributaria por componentes (mm$)
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NOTA: Para los meses de marzo, mayo, julio, septiembre y noviembre de 2025 solo se publico el total de la recaudacion tributaria, sin

considerar a qué categoria pertenecia dicha recaudacion; tales meses estan representados en morado. En el mes de junio, solo se publico el
total recaudado, aduanasy otras rentas. Fuente: SENIAT, 2026
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INFLACION, INGRESOS Y
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Figura 7.2: Tasa de inflacion mensual (%)
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Tabla 8.1: Evoluciéon indicadores

Sector Indicador Fecha Valor Dif % 1 mes Dif % 3 meses Dif % 6 meses
a
Real IVPM total 2021=100 30/12/2025 142,62 W -6,04 4 3,08 Ak 8,33
b
Precio spot crudo WTI ($/b) 01/2026 60,00 4 3,45 w -1,48 w -12,28
b
Precio spot crudo Brent ($/b) 01/2026 66,60 4. 6,49 dh. 3,26 W -6,20
Preci tcrudo M 16 b
Petrolero (;I:)'O Spotcrudo Herey 01/2026 43,20 W -505 w -11,11 w -25,65
P i6 doV la b
roduccion de crudo Venezuela 01/2026 830,00 W -9,49 W -13,36 W -10,17
(fuentes secundarias mbd)
Volumen de exportacionesde b
01/2026 847,00 4k 70,08 4 4,83 4k 16,67
petroleo Venezolano (mbd)
a
TCO (bs/$) 30/01/2026 370,25 4. 22,86 4k 65,55 4. 195,94
a
Externo Reservas internacionales (mm$) 30/01/2026 14542,00 4 9,29 4 8,51 k. 20,91
Int i biari C
(:1::)’”‘:'0”93 camblarias 30/11/2025 138,00 W -8,61 W 5322 W -68,27
a
Liguidez monetaria (mmmbs) 31/01/2026 1093,62 4h. 21,63 4h. 90,15 4h 193,27
Monetario 2
Base monetaria (mmmbs) 31/01/2026 839,64 b 29,83 4 107,02 b, 272,13

2Valor al dia ®Valor promedio del mes ¢ Valor acumulado del mes
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Tabla 9.1: Decisiones de politica econémica

Area de politica Medida Objetivo Gaceta Fecha

Resolucién emitida por el Ministerio del Poder Popular para la Economia, Finanzas y
Desarrollo insdutrialy Comercio Exterior, mediante la cual se establecen las normas del Régimen de Incentivos,se  Sebusca dinamizar el aparato

ordenaciondel detallan los procedimientos para la solicitud deincentivos, los requisitos de elegibilidad ylos productivo nacionaly fomentar la 43.124 09/05/2025
territorio beneficios fiscales aplicables a proyectos de inversion aplicables a las Zonas Econémicas  generacion de empleo y tecnologia.
Especiales

Impulsar el desarrollo de la
industria automotriz venezolana,
fortaleciendo su capacidad
productivay competitiva

Resolucion del Ministerio del Poder Popular para la Economia, Finanzas y Comercio Exterior
Exterior que establece el marco normativo para el funcionamiento de la industria automotriz nacional,
se aplican beneficios arancelarios conforme al articulo 98 de la Ley Organica de Aduanas.

43.125 12/05/2025

La Providencia N® SNAT/2025/000048, dictada por el SENIAT, reajusta elvalor dela Unidad Ajustar los parametros fiscales ala
Tributaria (UT) de Bs. 9,00 aBs. 43,00, lo que representa un incremento del 378%. Este nuevo realidad econdmica, impactando la

Fiscal SURaR) . Sl shyiimipl e SAEeENGIEeS. D 43140  02/06/2025
valor es de uso exclusivo parala determinacion de tributos nacionales cuya recaudacion y determinacion de impuestos

control son competencia del SENIAT. nacionales

L . . . o Fortalecer el marco juridico para la
Publicacion de laLey Aprobatoriaque incorpora al ordenamiento juridico venezolano la

Exterior : - - . . resolucién dedisputas 6.916 20/06/2025
Convencion sobre el Establecimiento de la Organizacidn Internacional para la Mediacion. . ) P )
comerciales internacionales
El Decreto N°5.157 declara el Estado de Emergencia Econdmica por un periodo de 60 dias,
prorrogables. Durante su vigencia, el Presidente de la Republica podra dictar medidas Preservar el equilibrio econdmico y
Econdémica necesarias para garantizar eldesarrollo y crecimiento econémico, incluyendo la suspensién garantizara lapoblacion el pleno 6.924 08/08/2025

de aplicacion y cobro detributos y el establecimiento de mecanismos de compra obligatoria disfrutede sus derechos
de produccién nacional.

Elaviso oficial mediante el cual informa a las instituciones bancarias, a las Casas de Cambio . I
. . . . Actualizacion del tarifario de los
Financiera ya los proveedores no bancarios de terminales de puntos de venta, los limites maximos de sarhlsosdelsbanas 43.231 09/10/2025
las comisiones, tarifas y/o recargos que podran cobrar por las operaciones y actividades.

Elobijetivo principaldela
Se declara el Estado de Conmocidn Exterior en todo elterritorio de Venezuela porun periodo declaratoriaes facultar al Ejecutivo

de 90 dias prorrogables, justificando esta medida excepcional ante un ataque armado de paraimplementar las medidas
fuerzas militares de los Estados Unidos contra el pais. Lanormativa ordena la movilizacidn necesarias que permitan proteger
Exterior inmediatade la Fuerza Armada Nacional Bolivariana, la militarizacion de industrias los derechos de la poblaciony 6.954 03/01/2026

estratégicas (como la petrolera) y de servicios publicos, y otorga al Ejecutivo facultades para defender la soberania,

restringir el libre transito, prohibir reuniones publicas, realizar requisas de bienes y capturara independencia eintegridad del

personas sospechosas de apoyar la agresidn extranjera. territorio nacional frente auna
agresion armada extranjera.

Fuente: Imprenta Nacional, 2026
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Tabla 9.2: Créditos presupuestarios - Ley de Presupuesto 2025 y 2026

Organismo Gaceta Fecha MontoenBs
Ley de presupuesto 2025 ND 906.459.117.540
Ministerio del Poder Popular para laDefensa 43058 30/01/2025 6.813.483
Ministerio del Poder Popular para los Pueblos Indigenas 43086 10/03/2025 720.000
Ministerio del Poder Popular para laDefensa 43119 02/05/2025 524.160
Ministerio del Poder Popular de Economia, Finanzasy Comercio Exterior 43121 06/05/2025 558.000
Ministerio del Poder Popular de Economia, Finanzasy Comercio Exterior 43122 07/05/2025 13.500.000
Ministerio del Poder Popular para laDefensa 43168 11/07/2025 31.056
Ministerio del Poder Popular de Industrias y Produccion Nacional 43242 27/10/2025 23.917.953
Total 906.505.182.192
Ley de presupuesto 2026 ND 5.022.968.785.870
Variacion 2026/2025 % 454,10

Fuente: Imprenta Nacional, 2026; Asamblea Nacional, 2025y 2026
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