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En Ila coyuntura actual, Venezuela presenta un panorama
economico con senales positivas, fundamentalmente,
sustentadas en la reactivacion del sector petrolero. Que este
Impacto sea sostenible, depende de que se despeje Ia
incertidumbre en la geopolitica mundial y de que en el pais se
enfrente exitosamente la disminucion del todavia alto nivel de
inflacion, el mejoramiento de los Iingresos salariales y Ia
reduccion de |la desigualdad y la pobreza.

Entre J|os aspectos mas preocupantes del actual contexto
economico y politico global destacan una alta incertidumbre
enraizada en los conflictos geopoliticos, particularmente, en el
Medio Oriente, los cambios estructurales en las politicas de
inmigracion; y los riesgos asociados con la desaceleracion del
crecimiento del comercio mundial gque impactan el desempeho
macroeconomico de EE.UU. y de J|los mercados financieros
globales.En este respecto, destaca el alza significativa del precio
del oro, que se comporta como activo de refugio.

En cambio, se observan algunas tendencias positivas en el
desempeno macroeconomico global, mayor resiliencia del
crecimiento mundial y por ello mejor entorno para las economias
emergentes, desaceleracion de la inflacion y la estabilizacion de
las tasas de interés en alineacion con las metas de los bancos
centrales. Particularmente, mejoran los ingresos externos de las
economias petroleras por el aumento del precio del crudo, como
consecuencia de los choques de la oferta mundial, asociados con
el conflicto en Medio Oriente.

Resumen Ejecutivo

En el ambito de |la economia venezolana, el PIB continda su
tendencia de crecimiento desde el fin de la pandemia del COVID-
19, impulsado fundamentalmente por el sector petrolero. Esto
explica que el peso de [las exportaciones petroleras en Ilas
exportaciones totales se esté recuperando. Ello da cuenta de una
moderada reactivacion del crédito bancario que, sin embargo,
sigue fuertemente restringido por las necesidades de encaje.

En el sector externo de la economia destaca la considerable
reduccion del riesgo pais como consecuencia de los cambios

institucionales en el sector petrolero y de su reactivacion. Con el
mejoramiento de los ingresos externos del pais, se espera que se
reduzca la brecha cambiaria, lo cual debera complementar las
acciones de politica monetaria necesarias para reducir Ia
inflacion que todavia es elevada y que estd en alguna medida
relacionada con la situacion de restricciones de recursos fiscales.

Un mejor desempeno de la economia venezolana en 2026 debera
permitir el ajuste del salario minimo y de las remuneraciones en
el sector publico y, con ello, la transicion hacia una senda de
disminucion de los niveles de pobreza y desigualdad que, aunque
presentan algunas mejoras, siguen siendo elevados.
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ECONOMIA GLOBAL

CRECIMIENTO

Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

. <2 o Tendencias positivas
PIB real (variacion %) e Fvidencias de resiliencia del crecimiento a pesar de Jlos
incrementos de aranceles, por la reduccion de las tensiones

Regiones y paises 2022 2023 2024 2025  2026* 2027* :
comerciales.
Mundo 3,8 33 34 34 31 3,2 e Mayores inversiones asociadas a la IA en USA y Asia, con
Economias Desarrolladas 3,1 1,7 1,8 19 1,8 1,7 advertencias de su impacto potencial disruptivo en los mercados
E.E.U.U. 2,5 2,9 28 2,1 23 2,1 financieros. | | N |
Japén 13 07 02 12 07 06 e £n Eur.o,oa, posible ./mpacto favorable de I|a politica fiscal
expansiva en Alemania.
Zona Euro 3,6 04 03 14 11 1,2 e Mejor entorno para las economias emergentes, por mayor adcceso
Economias en Desarrollo 4,3 44 4,5 4,4 3,9 4,2 al financiamiento y la depreciacion del ddélar, que contrarrestan
China 3,1 54 50 5,0 44 4,0 los efectos de la reduccion en el flujo de las remesas.
Rusia -1,4 4,1 4,9 1,0 11 1,1 . i
India 76 72 71 76 6,5 6,5 Predomlnlo. de rles.g.os al alz,q |
_ _ _ e Flevada inestabilidad politica en todas las regiones relevantes y
America Latina y el Caribe 43 2,3 2,4 2,4 2,3 2,7 tendencias a la fragmentacion de los mercados que acompanan
Brasil 3,0 3,2 34 2,3 1,9 2,0 a los conflictos geopoliticos.
Meéxico 3,7 31 14 0,6 1,6 22 e Cambios en las politicas de inmigracion.
Argentina 6,0 19 13 44 35 40 . lnce.rt.idumbre macroeconémicg en EEUU.
Chile 22 05 26 23 24 26 . ng///dad en los merchos financieros g./ob.a/es por e/evac’jos
niveles de endeudamiento en I|as principales economias,
Colombia 73 08 1,5 2,6 23 2,5 volatilidad en los precios de los activos, incertidumbre asociada
Pert 2,8 0,4 3,5 34 2,8 2,8 con el boom de la inteligencia artificial y riesgos de burbujas
especulativas en mercados de activos intangibles.
(") Proyecciones del IMF. e Expectativas de desaceleracién del crecimiento del volumen del

Fuente: IMF, 2026. . . . .
Hente comercio mundial del 4,1 por ciento en 2025 al 2,6 por ciento en

2026, por los cambios en las politicas comerciales de Ilas
principales economias.




ECONOMIA GLOBAL

2 Instituto de Investigaciones Econdmicas Sociales
INFLACION = J

Inflacion promedio del periodo (%)

Regiones y paises 2022 2023 2024 2025  2026* 2027*
Mundo 8,7 6,7 5,8 4,1 44 3,7
Economias Desarrolladas 7,3 4,6 2,6 2,5 2,8 2,2
E.E.U.U. 8,0 4,1 3,0 2,7 3,2 2,1
Japon 2,5 33 2,7 3,2 2,2 2,3
Zona Euro 84 >4 24 2)1 2,6 2,2 e Tendencia a la disminucion de Ila inflacion mundial, con Ila
Economias en Desarrollo 9,7 8,2 8,0 5,2 5, 4,6 excepcion relevante de China, India y EE.UU., paises en los
China 2,0 0,2 0,2 0,0 1,2 15 cuales |la tendencia a la reduccion de la inflacion es mds lenta.
Rusia 13,8 59 8,4 8,7 5,6 43 e Caida mds baja de la inicialmente esperada en los precios de la
India 6,6 5,4 46 2,1 4,7 4,0 energia y de los alimentos.
America Latina y el Caribe 14,2 14,8 16,6 76 6,7 49 e Tasas superiores a los dos digitos en Argentina y Venezuela, con
Brasil 93 46 44 50 40 34 tendencia a bajar en ambos casos.
México 79 5,5 4,7 3,8 3,9 3,4
Argentina 72,4 1335 2199 41,9 304 15,7
Chile 11,6 7,6 3,9 4,2 2,9 3,3
Colombia 10,2 11,7 6,6 51 59 5,2
Peru 79 6,3 2,4 1,5 2,5 1,8
Venezuela 186,5 3375 49,4 2520 3874 94,4

(*) Proyecciones del IMF.
Fuente: IMF, 2026.
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TASAS DE INTERES

Tasas de interés de politica monetaria (%)

EE.UU. —Zona Euro ——Brasil —Colombia Chile México ——Peru

—~ 14,75 En general, estabilizacion de las tasas de intereés

14 ~ en alineacion con metas de inflacion de los bancos

12 - /_' K\\x‘\ centrales.

N _. 11,25 e Expectativas de que los tipos de interés de politica

10 - N\ — /'/ monetaria en Reino Unido y Estados Unidos sigan

- bajando y de que en Japon aumenten
gradualmente.

e A pesar de lo anterior, creciente incertidumbre por
excesiva volatilidad derivada de |os riesgos de

<

4,25 mayores déficit fiscales y dificultades para
refinanciamiento de la deuda soberana en paises
g 2,15 de economias emergentes y de economias
avanzadas.
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N AN AN AN ANANANANANANANANNANANNANNANNANN NN de las presiones inflacionarias, que parecen haber
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0 E T © .2 % 0 E © © .2 % 0 E © m© .2 % o E © © .3 % o E © alcanzado un maximo en Diciembre pasado.
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Fuente: Banco Central de Chile, 2026; Banco Central de Reserva del Peru, 2026; Banco Central Do Brasil, 2026; Banco de
México, 2026; European Central Bank, 2026, Federal Reserve Bank of St. Louis, 2026, Trading Economics, 2026.
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Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales
MERCADO PETROLERO J Y
Produccién mundial de petréleo y Consumo mundial de petroleo y otros combustibles
otros combustibles liquidos (mmbd) liquidos (mmbd)
Regiones y paises 2025 2026 Regionesy pﬂiSES 2025 2026
Mundo 105,50 104.27
OPEP+ 43,70 41.73 Mundo 103,59 104,56
No OPEP 72,10 72.90 ELH'D[JEI 13 45 1‘4 15
Arabia Saudita 10,80 ND ; ! !
Argelia 1,40 ND Afrmﬂ 4,?6 4,95
Argentina il 107 América del Sury Central 6,88 7,12
Brasil 4,40 5.06
Canad3 6,10 " 6.36 Ameérica del Norte 24,71 24,89
catar 89 n24 EEUU 20,49 20,57
China 4,62 5.53
Colombia 0,78 0.76 Asia y Oceania 38,40 38,99
EEUU 22,22 23.86 ] .
A 422 o Medio Oriente 9,71 9,34
Guyana 075 0.89 China 16,55 16,82
India 0,82° 1.00 .
Indonesia 0,87 0.84 Indla 5,6‘1 51'93
Irak o ND Japdn 3,06 3,00
Iran 4,56 ND
Kuwait 2,81 ND (*)Proyecciones de la EIA, Short Term Energy Outlook, mar-2026.
Libia 1,19 ND Fuente: OPEP, 2026; EIA, 2026c.
Malasia 0,58 0.63
Méxi 1,86 1.82 . .
Ni::: 1’53 ND e Impacto adverso neto en la oferta, debido a conflicto en el
e 2,00 210 Medio Oriente.
Ooman 1,01 1.05 e Proyecciones de Iincrementos mds significativos en el
Rusia 10,53 10.61 consumo en Asia y Oceania.
(*) Proyecciones de OPEP, Monthly Oil Market Report, mar-2026. e Mayor expansion de la oferta esperada en los paises No OPEP.

(**) Proyecciones de la EIA, Short Term Energy Outlook, mar-2026.

Fuente: OPEP, 2026, U.S. Energy Information Administration, 2026c.
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MERCADO PETROLERO Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Precio internacional del petréleo ($/b)

Brent  ----«Proyeccion Brent WTI Proyeccion WTI
120 -
100 -
80 -
e Choques por el lado de la oferta junto con
incertidumbre vinculada con el
60 - abastecimiento de los mercados destino
ocasionaron incrementos en el precio.
e Expectativas de estos factores perduren a lo
40 - largo del ano.
20 - - 18,4
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Fuente: EIA, 2026a, 2026b; abril-diciembre 2026, cdlculos propios con base en proyecciones de EIA.
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MERCADO DEL ORO Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Precio del oro (m$/ozt)
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(*) Precio de cierre de cada mes.
(**)Precio promedio ene-21/dic-23.
Fuente: TradingView, 2026.

e £l precio del oro se triplica entre comienzos de 2024 y finales de 2025 como consecuencia de la
inestabilidad en los mercados globales.

e £n /o que va de ano el precio baja como consecuencia de la toma de ganancias que parecen
estar asociadas a la necesidad de mayor liquidez en otros mercados.
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ECONOMIA VENEZOLANA

NIVEL DE ACTIVIDAD ECONéMlCA Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

PIB real total, petrolero y no petrolero (mBsS 1997) PIB per capita (m$ PPA)
——PIBr1997BCY — PIBPetr1997 PIBNOPetr1997 — Argentina Brasil =——Chile ——Colombia México PerG ——Venezuela
700 35,00 1
614,09 ?T_l.*m
600 - 30,00 -
27,56
500 - 25,00 4

400 - 20,00 -
\/_/ 19,58
300 - 15,00 -
266,24

9,79
200 - 10,00 -
100 - 7884 5,00 -
____—_""-..___..--"
\ 31,79
0 I | 1 I I ] | 1 1 ] | 1 T | T 1 ] I 1 T 1 T | I I I T T 1 D;UG ! I ' I ! ! I I ' ! ! I ] ! [ I ! : I I !
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Fuente: Datos 1998-2018: BCV, 2026g, Datos 2019-2026: Cdlculos propios. Fuente: IMF, 2026; Cdlculos propios.

e Llos calculos propios del periodo 2019-2025, se hacen con base en las tasas anuales de variacion del PIB base 2007 publicadas
por el BCV y las ponderaciones de cada sector.

e La proyeccion de crecimiento del PIB total para 2026 de 8% toma en cuenta las ponderaciones de cada sector de actividad
economica en el PIB total de anos anteriores y las tasas de crecimiento esperadas para el sector petrolero de 20% y no
petrolero de aproximadamente 5%.
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NIVEL DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Tasa de crecimiento PIB Real Sectorial Trimestral
(precios 2007, variaciéon %)

Tasa de crecimiento PIB Real Sectorial Anual
(precios 2007, variacion %)

Sectores de actividad economica 2021 (*) 2022 (*) 2023 (*) 2024 (*) 2025 (*) 2024 (*) 2025 (*)

Sectores de actividad econdmica

Consolidado 1,1 14,7 4,7 8,7 8,7 I Trim H Trim 11 Trint IV Trim | Trimy 1 Trim 11 Trim IV Trim
Actividad petrolera 122 156 48 157 152 Consolidado 87 97 86 80 955 86 98 71
Actividad|no petrolera 35 13,9 44 56 64 Actividad petrolera 161 11,5 150 201 172 148 156 134

Agiicultura 78 51 4,7 6.2 45 Acti\{idad no petrolera 52 77 59 42 67 60 77 53
T 6,3 5,0 08 14,8 10,9 Agrlcultura 5,4 6,1 6,8 63 4,7 3,3 5| 51
0 ma s 67 s | MR N —
Electiicicadyagud - S 1 e ZL Electricidad y agua 77 78 49 42 30 -03 63 -03
SANE S i L L O - Construccién | 213 427 167 89| 357/ 178 551 193
Comercio y reparacion vehiculos 1,9 136 27 7.0 9,2 Comercio y reparacién vehiculos 79 113 65 33 94 93 110 72
Transporte y almacenamiento -1,3 324 2,2 2,4 5,0 Transporte y almacenamiento 4,9 6,5 20 -2,2 07 1,6 9,5 7,0
e 0 e R S N Alojamiento y servicios de comidas 58 87 134 53 89 100 118 82
Informacién y comunicaciones 8,0 4,9 11,1 4,4 4,9 Informacién y comunicaciones 58 42 51 27| 57| 85 2,6 3,5
Actividades financieras y de seguros -21,1 231 7,4 23,8 12,7 Actividades financieras y de seguros 156 222 217 335 21,4 136 131 59
Actividades inmob., profes., cient., técnicas, admin. y de apoyo -8,0 6,2 4,5 4,7 4,9 Actividades inmob., profes., cient., técnicas, admin. y de apoyo 46 51 50 44 55 47 51 43
Servicios de ensenanza, salud, entretenimiento y otras de servicio 3,1 28 6,2 5.7 55 Servicios de ensefianza, salud, entretenimiento y otras de servicio 5 67 54 59 59 64 46 55
Servicios de gobierno general -17,6 11,3 1,0 1,1 1,7 Servicios de gobierno general 15 04 il 1,2| 16| 11 1,8 2,2
Impuestos netos sobre los productos 55,4 25,1 13,2 15,8 9,7 Impuestos netos sobre los productos | 263 310 175 159|101 113 106 43

(*) Cifras preliminaries de acuerdo con el BCV.
Fuente: BCV, 2026g.

Sectores con mayor dinamismo en

'(*) Cifras preliminaries de acuerdo con el BCV.
Fuente: BCV, 2026g.

la actividad no petrolera en 2025: Construccion, Mineria y Actividades financieras.
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MERCADO PETROLERO Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Precios ($/b) Produccién* y exportacion de petréleo crudo (mbd)
120 - WTI$/b Proyeccién WTI Merey 5/l -=ee Proyeccion Merey Produccidn ««---- Produccién (proyeccion) Exportaciones Exportaciones (proyeccion)
1500
1348
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Fuente: OPEP, 2026, EIA, 2026q. (*) Fuentes secundarias reportadas por OPEP.
Fuente: OPEPRP, 2026; Reuters, 2026.
mantengan en la banda de los $70-80 por el resto del dgltimos anos ha sido China. A partir de 2026, [as
aio. exportaciones a EEUU pasarian a ser predominantes.
e En Venezuela, expectativas de mayores precios de e Las dificultades en la provision de diluyentes que
realizacién de los contratos por mejoramiento de los estuvieron afectando las exportaciones hasta 2025, no

precios mundiales y la flexibilizacion de las sanciones. estaran presentes en 2026.
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SECTOR MANUFACTURERO Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Total sector

235,00 -
215,00 - L
195,00 - 195,05
e En 2025 se reporta un crecimiento del sector manufacturero
175,00 - privado para el arfio de 5,4%, una tasa menor que la
observada en 2024 (16,1%). Conindustria proyecta un
155,00 - crecimiento de 12,7% para 2026.
e Sigue siendo elevada la capacidad ociosa. Para el final de
135,00 - 2025, la capacidad utilizada, en promedio, se ubico en 53%.
127,39
115,00 -
95,00 -
?5’00 I 1 1 I 1 I | 1 I 1 I I I I 1 1 | I | 1 I 1 I I I I 1 1 1 I | 1
(o T . 0 T T T o T T 0 T T~ L~ B~ L~ L~ L o~ L~ L~ N~ L~ L~ O TR W O o S W R o o W o R o R g I W g I W R W p |
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Nota: Conindustria hizo modificaciones en la metodologia de la estimacion de su indice de volumen de
produccion.

Fuente: CONINDUSTRIA, 2025b.
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SECTOR MANUFACTURERO Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Pequena, Mediana y Gran empresa manufacturera

- Pequefia Empresa Mediana Empresa = Gran Empresa
275,00

e Tendencia a crecer moderadamente pero con elevada
volatilidad.

e Llas empresas medianas y las pequenas han sido mads
/ ' afectadas por la baja demanda y el contexto

|
]y,

200,00

134:12 macroeconomico inestable.

e factores que contribuyen al incremento de [la tasa de
\/\/ crecimiento: aumento de |la oferta de divisas, junto con una

reduccion de [la brecha cambiaria; crecimiento de Ia
demanda producto del crecimiento del sector petrolero.

e Se mantienen como factores de riesgo a la baja: contexto
macroeconomico inestable, Iimitado acceso a las divisas,
elevada exposicion a la brecha en los tipos de cambio y
restricciones de financiamiento.
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Fuente: CONINDUSTRIA, 2025b.
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: : : Pr no metali M inari i
Alimentos, bebidas, Textil y calzado oductos no metalicos, Maquinaria y equipos,
Madera y papel
— Alimentos Bebidas — Textil y Calzado Productos No Metilicos —— Magquinarias y Equipos n.c.p —— Madera y Papel
255,00 - 600,00 -
235,00 -
500,00 -
215,00 -
195,00 - i
186,58 EUS L
175,00 - /\ ~~176,05
300,00 - 281,22
155,00 - -/
135,00 - 200,00 -
115,00 -
U 100,00 -
95,00 -
45,26
?5,00 | 1 I 1 | | I 1 | 1 | ! | | I | | | | 1 1 1 I 1 | ] 1 1 1 | | 1 | | 1 000
mmmmMmmmmMmM Moo gsdggTgsSSTSTTTTT IOV WOWMWUWLLWLWWW ’ voon o R R L L L L AL
el e e el e e N Ke e Kon e o K o o R B e R D R SARARASARTITIIRIIIIRAIIARLALALLSLALRR
ﬂJ_Qs-L-:5‘-!:_3OQ_H}EN_QL"-}CEOQ“}EWLLL}CEOQ_“}E IIII_II_II_III-‘Lllllll_ll_II_III‘LIIIIII_ILII_III-‘_IlII
S S 2 Py TR AP0 20SREREaA=¥y3823 S BESE5Epg8ec R Eo 5200885 REaE52R3838%
Fuente: CONINDUSTRIA, 2025b. Fuente: CONINDUSTRIA, 2025b.

e Desigual desenvolvimiento por ramas de la industria manufacturera, destacando Bebidas con volumenes crecientes desde
mediados de 2025, con una tendencia contraria en Madera y Papel.

e Llarama de Productos no metalicos mostrando una recuperacion no sostenida en 2025.
e Maquinaria y Equipos con una tendencia mas estable, pero mas baja desde mediados de 2024.
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Plastico y cauchos, quimicos, farmacéutico Productos de metales, Automotor y auto partes
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Fuente: CONINDUSTRIA, 2025b. Fuente: CONINDUSTRIA, 2025b.

Crecimiento de la rama Farmacéutica en 2025, con desplome hacia el fin de ano. Mismo desenvolvimiento, pero con mds
moderacion en Pldastico y Caucho, Quimicos y Metales y productos de metales.

e Tendencia creciente en la rama de Automores y autopartes en 2025, con saltos importantes en septiembre y diciembre de 2025.
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Percepcion econémica del pais respecto a los préximos 12 meses
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Fuente: CONINDUSTRIA, 2025a.

Tendencia sostenida de mejor percepcion economica del pais en el sector manufacturero desde el segundo trimestre de 2025.
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Flujos comerciales con el exterior (mmm$) Exportaciones petroleras y no petroleras
(var %)
——Exportaciones totales Exportaciones petroleras
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Fuente: BCV, 2026b. Fuente: BCV, 2026b; cdlculos propios.

e Llas exportaciones petroleras disminuyen en 2025, como
consecuencia del impacto de las sanciones y del blogueo
naval estadounidense en el Caribe.

e Continuacion de tendencia al leve mejoramiento de Ilas
exportaciones no petroleras.

En 2025, la relacion entre las exportaciones no petroleras y las
totales revierte |a direccion negativa que mostro en 2024,
producto de la caida de las exportaciones petroleras y del leve
mejoramiento de las no petroleras.
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Remesas y compensaciones (mm$)
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Fuente: UCAB-Encovi, 2024; World Bank Group, 2024

e Clara tendencia ascendente del ingreso por remesas de Venezuela a partir de 2022.

e Montos menos significativos que los reportados por otros paises, porque no incluyen los flujos por canales informales.

e LOos montos reportados para Venezuela son estimaciones realizadas con base en los reportes de la ENCOVI/-UCAB de
indicadores de monto y porcentaje de hogares que reciben remesas, y un ajuste por subestimacion de las declaraciones
de los encuestados.
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Reservas Internacionales del Banco Central de Venezuela y sus
componentes (mmm$)
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Fuente: BCV, 2026c.
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SECTOR EXTERNO Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Activos de reserva BCV % en el total

m Oro monetario Tenencias en DEG m Disponibilidades en divisas Posicion crediticia FMI M Inversiones en divisas
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Fuente: BCV, 2026c.

El componente de oro monetario en los activos de reserva del BCV pasa de representar 39%
en enero de 2024 a casi el 50% en diciembre de 2025.
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SECTOR EXTERNO Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Oro monetario y precio del oro

Oro monetario = Precio del oro Onza Troy
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Fuente: BCV, 2026c¢; TradingView, 2026.
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Tipos de cambio (fin de mes) Tipos de cambio (variacion %)
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Fuente: BCY, 20261, P2P.ARMY, 2026, Fuente: BCV, 2026f; P2P.ARMY, 2026, Cdlculos propios.

e La tasa de depreciacion del bolivar se acelero notablemente durante el cuarto trimestre de 2025. A partir de enero de 2026 |a
depreciacion del tipo de cambio oficial se ha venido atenuando, mientras en el mercado cambiario no oficial la tasa de cambio
ha perdido dinamismo, reduciéndose |la brecha cambiaria, tendencia que pareciera se va a acentuar en lo que resta de este
ano.

e L as expectativas de reduccion de la brecha cambiaria se sostienen en la regularizacion de las intervenciones del BCV que se
relacionan con el incremento proyectado para las exportaciones petroleras para este ano.
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Indice de Mercados de Bonos Emergentes (EMBI)

Pais mar-20 mar-21 mar-22 mar-23 mar-24 mar-25 mar-26 Variacion 2026/2025 (%)
Venezuela 192,70 261,68 379,45 344,40 217,20 160,00 63,71 -60,2
Argentina 38,03 15,89 17,18 23,00 14,52 8,19 6,16 -24,8
Bolivia 6,45 95,01 9,09 15,61 17,96 18,91 9,61 -70,3
Ecuador 45,53 12,01 8,10 19,17 12,33 16,30 5,06 -69,0
El Salvador 8,25 e 17,74 15,21 6,78 4,64 3,89 -17,0
Colombia 3,76 2,16 3,38 3,82 2,92 3,56 2,82 -20,8
México 6,53 3,51 3,49 3,93 3,14 3,26 2,33 -28,5
Honduras 5,01 3,21 4,66 585 3,26 4,03 2,22 -44,9
Republica Dominicana 6,21 342 3,94 3,69 2,31 2,34 2,2 5,6
Brasil 3,89 2,72 2,80 2,54 2,01 2,31 1,97 -14,7
Costa Rica 7,84 4,95 4,27 3,29 2,17 2,26 1,65 -27,0
Panama 2,83 1,55 1,92 2,43 2,83 3,03 1,59 -47,5
Guatemala 4,54 2,37 2,60 2,37 1,93 2,12 1,55 -26,9
Peru 2,65 1,52 1,71 2,09 1,52 1,70 1,39 -18,2
Paraguay 4,29 2,12 2,39 2,38 1,70 1,86 1,29 -30,6
Chile 3,01 1,22 1,58 1,53 1,27 1,32 1,02 22,7
Uruguay 2,98 1,25 1,27 1,19 0,82 1,01 0,78 -22,8

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana, 2026.

El riesgo pais de Venezuela es por mucho el mds elevado de |la region. Las mejores perspectivas economicas para la economia
venezolana, la eventual reanudacion de las relaciones con los organismos multilaterales, incluyendo al Fondo Monetario
Internacional, la reduccion de las sanciones y la posibilidad de que se inicien negociaciones para el pago y refinanciamiento
de la deuda publica externa han venido reduciendo los indicadores que senalizan el riesgo pais. é



souoq 3}/Npbjap PID[O2dP m

4— s5,100d pupP pPIDPUD]S /T-nou

47,96

/T-08e
/T-Aew
LT-93}
9T-AOU
gT-03e
9T-Aew
91-Q°4

GT-AOU

41,45

GT-08e
GT-Aew
ST1-934

HT-AOU

34,16

043I102UbUIJ OI]IXND |[DIDUSPISSIA DIID) =—p

SOUOQ 1/NDJOP SDAIIDIDOAXT =bp vT-ede

yT-Aew
v1-924

€T-AOU

wn
)
Q0]
@)
O
n
>
wn
(qV)
O
‘O
C
O
@)
(11
)]
)
C
O
@)
qV)
(@)
)
wn
)
>
C
)
O
@
1
D)
1
iS)
wn
C

¢€1-03e
cT-Aew
€1-9%4
Z1-AoU
Z1-08e
ZT-Aew
c1-994
TT-AOU
TT-08e
T1-Aew
11-994
0T-AOU
OT-03e
0T-Aew

ice de Mercados de Bonos Emergentes (EMBI) oct/2007-nov/2017

0T-9°4

60-A0u

Ind

Ve

60-08e
60-Aew
60-G°4

80-AOU
siaylolg UbWYaT 84180 =—p g0-08e

18,8

g0-Aew
80-9°4

60
50
30
20
10

0

40
Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana, 2026.

SECTOR EXTERNO

ECONOMIA VENEZOLANA




LG 41 permite regreso de Chevron

wn
)
Q0]
@)
O
n
>
wn
(qV)
O
‘O
C
O
@)
(11
)]
)
C
O
@)
qV)
(@)
)
wn
)
>
C
)
O
@
1
D)
1
iS)
wn
C

ice de Mercados de Bonos Emergentes (EMBI) nov/2017-mar/2026

Ind

hiperinflacién noviembre/2017-enero/2022

700

SECTOR EXTERNO

ECONOMIA VENEZOLANA

S0JNQJP20IpPIH 9p PIIUPLBIO A7 9p
PWJI0OJD] SBUOIDUWDS 9P UOIODZI[IQIXD|H ==fp

76,08

497,46

- |

’

553

SouoO/IouULs

w = Uoio021191x81s 8191504

pjeanzaus) pbpiubuwny -
pSo7 sauaWlild |dD

645,23

341,96

6L-AINOD pPlwapupnd ojoju|=p

OAIlD|SIBO|
piodiooulal pliIOd dNDO|G =——pp

< VS DI

206,03

VSAdd PUOIDUDS JO ==t

600
500
400
300
200
100

9¢-434
gZ-Aou
Gz-o3e
gz-Aew
S¢-934
yZ-nou
y¢-o3e
yz-Aew
vZ-994
€Z-Aou
€z-o3e
czZ-Aew
€¢-994
ZZ-Nou
Zz-03e
zZ-Aew
994
TZ-Aou
TZ-08e
TZ-Aew
1¢-934
0zZ-Aou
0Z-o3e
oz-Aew
0¢-934
6T-AOU
gT-03e
6T-Aew
61-434
QT-AOU
QT-08e
QT-Aew
8T-9°4

/T-AOU

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana, 2026.



ECONOMIA VENEZOLANA
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En mmBs Participacion de la recaudacion en el pib nominal (%)
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Fuente: SENIAT, 2026. ]
Fuente: SENIAT, 2026; BCV, 2026g; Calculos propios.

e Ciclo mensual de recaudacion tributaria interna menos volatil en 2025, con respecto al de 2024, pero
de recaudacion real mads baja por impacto del mayor nivel de inflacion en 2025.

e Menor participacion en el PIB en 2025, con respecto a la de 2024, pero con tendencia creciente, al excluir la recaudacion
extraordinaria del ISLR en 2024.

con un promedio
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ACREGCADOS FISCALES Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Créditos presupuestarios - Ley de Presupuesto 2025 y 2026

Presupuesto del Gobierno Central y entes adscritos

Bs. G. 0O.N° Fecha
Gasto Acordado 2025 906.505.182.192
Ley de Presupuesto 906.459.117.540 N.D. 5/12/2024
Créditos Adicionales 46.064.652
MPP Defensa 6.813.483 43058 30/1/2025
MPP Pueblos Indigenas 720.000 43086 10/3/2025
MPP Defensa 524.160 43119 2/5/2025
MPP Economia, Finanzas y Comercio Exterior 558.000 43121 6/5/2025
MPP Economia, Finanzas y Comercio Exterior 13.500.000 43122 7/5/2025
MPP Defensa 31.056 43168 11/7/2025
MPP Industrias y Produccién Nacional 23917.953 43242 27/10/2025
Gasto Acordado 2026 5.022.968.785.870
Ley de Presupuesto 5.022.968.785.870 N.D. 9/12/2025
Créditos Adicionales 0

Fuente: Asamblea Nacional, 2026; Imprenta Nacional, 2026.

e Muy poca variacion (menos del 1%) del presupuesto de gasto acordado de 2025 (suma de gasto aprobado en la ley de
presupuesto de un ejercicio fiscal determinado y de los créditos adicionales aprobados para dicho ejercicio fiscal).

e Gran incremento del monto de la ley presupuesto aprobado para el ejercicio fiscal de 2026 (454%) con respecto al de 2025,
por impacto de la inflacion de este dltimo afo sobre los compromisos de gasto del Gobierno Central. Hasta ahora no se han
registrado aprobaciones de créditos adicionales para el ejercicio fiscal de 2026.

e Como porcentaje del PIB, los montos de gasto acordado de 2025 y 2026 representan aproximadamente 10%. Este porcentaje
serd mayor si se aprueba un ajuste al alza de las remuneraciones laborales en el sector publico en 2026.
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AGREGADOS MONETARIOS

Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

En mmmBs
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Fuente: BCV, 2026d, 2026e.

Variacion intermensual (%)
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Fuente: BCV, 2026d, 2026e; Calculos propios.

e Mayor incremento de |la base monetaria que el de la liquidez en 2025, reflejo de la dominancia fiscal sobre los agregados
monetarios y las restricciones sobre |la actividad crediticia de las instituciones financieras formales.

e Expectativas de reduccion del financiamiento monetario del gasto del sector publico, con la mejora en los ingresos fiscales

petroleros y no petroleros y una mayor disciplina fiscal.
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SECTOR BANCARIO

Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Indicador de liquidez bancaria semana (RBE/Captaciones) -
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1/ Se refiere al total de bancos universales, comerciales y microfinancieros privados y publicos
Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; Calculos propios.
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Reservas bancarias netas semanales - Total Banca - Reservas bancarias netas/ Captaciones sujetas a
MM de Bs NEM encaje - Total Banca - Promedio semanal -
Porcentajes
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Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; Cdlculos propios. Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; Calculos propios.
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Coeficiente de encaje nominal, exigido y Total Sistema Bancario- Comportamiento promedio
mantenido - Porcentajes mensual de los déficits de encaje y la tasa COFIDE -
MMM de Bs. y Porcentajes

Reservas Bancarias Deficitarias prom del periodo MMM Bs NEM
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1/ Se refiere al establecido segun la Resolucién del BCV que rige las normas del encaje Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; Cdlculos propios.

2/ Se refiere al calculado luego de reducir las deducciones del encaje
3/ Se refiere al calculado luego de reducir las deducciones del encaje + déficit de encaje
Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; Calculos propios.
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Costo de los déficits de encaje - MM Bs. NEM Evolucidon de las deducciones de encaje (semanal)
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Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; Calculos propios. Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; Cadlculos propios.
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Evoluciéon mensual de la Cartera de Créditos 1/ - MM de USD

CARTERA DE CREDITOS PRIVADA === _ARTERA DE CREDITOS PUBLICA e ARTERA DE CREDITOS TOTAL
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1/ Excluye IMCP y Bancoex
Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; Calculos propios.
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Crédito/Captaciones totales. Banca Privada !/ Participacion de las Captaciones en M/E en el total
Publica 2/ y Total Porcentajes 3/ - Banca Privada '/, Publica 2/ y Total -
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1/ Incluye bancos universales y microfinancieros 1/ Incluye bancos universales y microfinancieros
2/ Excluye IMCP y Bancoex 2/ Excluye IMCP y Bancoex
Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; Cdlculos propios. 3/ Excluye obligaciones generadas por el Convenio Cambiario Nro. 20

Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; Calculos propios.
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SECTOR BANCARIO Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Evolucion mensual de los Ingresos Financieros -

Evoluciéon mensual de los Ingresos Operativos -
Banca Total !/ MM de USD

Banca Total !/ MM de USD
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Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; Calculos propios. Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; Calculos propios.
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SECTOR BANCARIO

Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Promedio mensual del volumen de operaciones

realizadas a través de los canales bancarios - MM de
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1.000 -
900 -
800 -
700 - 668 672
600 - 586 578
500 - 500
400 -
300 -
200 -
100 -
0 -
1522 11522 1S23 1523 1S24

Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; Cadlculos propios.
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Ingresos Operativos promedio mensual - Banca

Totall/ MM de USD
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Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; Cdlculos propios.
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SECTOR BANCARIO

Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Ingresos Operativos / ( Ingresoso Operativos + Ingresos
Financieros) - Total Banca !/ - Porcentajes
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1/ Excluye IMCP y Bancoex

Fuente: Balances publicados de los bancos comerciales; Cdlculos propios.
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SECTOR BANCARIO

Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Evolucién mensual de patrimonio */MM de USD Indice de adecuacién de patrimonio contable 1/

Banca Privada 2/ y Banca Total

(Porcentajes )
——PATRIMONIO TOTAL PATRIMONIO BANCA PRIVADA  =——PATRIMONIO BANCA PUBLICA 35
MM de USD MM de USD MM de USD
3.000

B Bca Privada Bca Total ‘Limite minimo exigido

2.825 5 q40

30
2.500

2.000

32,3
28,6
26,7 26,1
25,0 -
25
22,3 ‘ 218
773 ) 20,6
20
17,3 17,7
1.500 16,5
15
1000 —m—rr
109,0 - 9,0
500
5
0
0

IS-2020 115-2020 1S-2021  11S-2021 1S-2022  11s-2022  15-2023

ene-23
mar-23
may-23
jul-23
sept-23
nov-23
ene-24
mar-24
may-24
jul-24
sept-24
nov-24
ene-25
mar-25
may-25
jul-25
sept-25

11S-2023  1S-2024  115-2024  1S-2025
1/ Excluye IMCP y Bancoex

1/ Se refiere al Patrimonio + Gestién Operativa/ Activo Total
Fuente: Balances publicados por las instituciones financieras; Cdlculos propios. 2/ Se refiere a la banca universal

Fuente: Balances publicados por las instituciones financieras; Calculos propios.
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PRECIOS E INFLACI é N Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Interanual % Intermensual %
45
800
40
700
35 32,6
600 n
30
475.3
500 ’
.,
., 25
]
[ ]
A00 *e
Y 20
.-
L ]
300 .
. 15 QS,l
L ]
'- &
200 *s 10 .
%
186,9 "
-\ ~ '\ 0 e 4,6
100 5
0 0
Mo Mmoo ST T T gtV evegO©woww oo oo ow
H o ™ <t To © dgnggggagagaaagaaggagaaangNgaggagaggyaggaaqngng
S S S S S S PR ESR 38580 08532485453 282585333838525525539358%

Fuente: BCV, 2026a; Calculos propios. FUEInises [BEY, A0ZSEE 2l cules plopios:

e Importante expansion monetaria y fuerte depreciacion del tipo de cambio, con impacto en la tasa de inflacion
de 475%.

e Expectativas de una mayor estabilidad del tipo de cambio con base en un posible menor financiamiento
monetario al gasto publico.
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MERCADO LABORAL YREMUNERACIONES Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Poblacion econdmicamente activa y por sexo
(% de la poblaciéon de 15 ahos y mas)
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Fuente: UCAB-Encovi, 2014 a 2024, Calculos propios.

e Fvidencia de estancamiento estructural del empleo, con niveles en el empleo similares
a los registrados en 2020.

e Baja participacion en la actividad laboral (54% de la poblacion adulta), con su
segundo menor valor desde que se publica la ENCOVI.

e Nuevamente ampliacion de la brecha de género en el empleo (36 p.p.).
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MERCADO LABORAL Y REMUNERACIONES Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Poblaciéon en edad de trabajar segun condicién Poblaciéon adulta ocupada y tasa de ocupacion (%)
laboral (%)
_ s Ocupados / PET Tasa de ocupacion total
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Fuente: UCAB-Encovi, 2014 a 2024; Calculos propios. Fuente: UCAB-ENncovi, 2014 a 2024; Calculos propios.
e Aumento de |la proporcion de los inactivos en la Mantenimiento de la tasa de ocupacion total en 2024.
poblacién adulta (1,2 p.p.), y de los desocupados (2 p.p.) Disminucion de los ocupados como porcentaje de la
e« 865 mil adultos en situacién de desocupacidn abierta en poblacion adulta (PET) en 4 p.p. en 2024, segundo registro

2024 mads bajo desde 2014.
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MERCADO LABORAL Y REMUNERACIONES

Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Estructura de la poblacidén inactiva (%)

® Estudiando
m Jubilado o pensionado

® Quehaceres del hogar
» Discapacidad
Otra situacion

a

Fuente: UCAB-Encovi, 2024; Calculos propios.

Incremento de los inactivos en labores del hogar (7 p.p.) vy
disminucion relativa de los jubilados y pensionados (9 p.p.).

Poblacion ocupada asalariada y vulnerable (%)

i Asalariados/PO Empleos vulnerables
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Nota: Empleos vulnerables: autoempleo, cooperativista, ayudente familiar y servicio domeéstico.
Fuente: UCAB-Encovi, 2014 a 2024; Calculos propios.

Aumento en el primer semestre de 2024 de |la formalizacion
del empleo. El porcentaje de los asalariados en el total de
ocupados de 53% vuelve a los niveles similares de 2017.
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MERCADO LABORAL YREMUNERACIONES Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Estructura de la poblacidén inactiva

W 2023 2024

- X

Empleado u obrero en el sector pablico

Empleado u obrero en empresa privada

Patrono o empleador - o

Irabajador por cuenta propia TN, 45,3

Miembro de cooperativas

Ayudante familiar - e

Servicio domestico

0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0 60,0

Fuente: UCAB-Encovi, 2023 a 2024, Calculos propios.

e Aumento de la participacion relativa de los ocupados en el sector formal en el segundo semestre de 2024,
e Aumento de los ocupados en |los sectores publicos y privados en 5 p.p. y 6p.p., respectivamente.
e Disminucion de la participacion de los trabajadores por cuenta propia en 10 p.p.
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MERCADO LABORAL YREMUNERACIONES Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Empleados por categoria de ocupacion principal (% del total)

m 2023 2024
Ocupaciones militares - 19

A 38,4

Ocupaciones elementales

Operador de instalaciones fijas y maquinas y maquinarias Bl 29

I 5,7

Oficial, operario o artesano
Agricultor o trabajador calificado agropecuario I 7,1
Trabajador de los servicios o vendedor de comercios y... 22,0

Personal de apoyo administrativo B 63

Técnico o profesional de nivel medio . 52
Profesional cientifico o intelectual I 3,8

Director o gerente M 15

0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0

Fuente: UCAB-Encovi, 2023 a 2024; Calculos propios.

e Mayores caidas relativas de |las ocupaciones elementales y ligadas a servicios (juntas suman mas del 50% del empleo)
en 2024.
e Las de mayor incremento relativo en 2024: ocupaciones de apoyo administrativo, oficiales, operarios o artesanos.
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MERCADO LABORAL YREMUNERACIONES Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Ocupados por actividad econémica (%)

m 2023 2024

] . 9,7
Agricultura, ganaderia, pesca, caza y act. conexas y

e
~

Explotacion de minas y canteras

2,6
Industria manufacturera

; - LN - 1,7
Instalacion/suministro/distribucion de electricidad, gas o agua

o 5,6
Construccion

5 : 20,5
Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos

. o 5. : . . 2.5 13,7
Transporte, almacenamiento, EIlO]EI miento y servicio de comida, comunicaciones y servicios de computacion

Entidades financieras, de seguros, inmobiliarias, profesionales, cientificas y técnicas; y servicios administrativos... '

. i = 18,4
Administracion publica y defensa, ensefianza, salud, etc.

) 22,0
Otras actividades de servicios como reparaciones, limpieza, peluqueria, etc.

0

B

5,0 10,0 15,0 20,0 25,0

Fuente: UCAB-Encovi, 2023 a 2024; Calculos propios.

e Por categoria de actividad economica, los servicios y la administracion publica con mayores niveles de crecimiento en
el empleo en 2024.

e Actividades ligadas con el comercio, el transporte y la construccion, con mayores contracciones en el empleo.
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MERCADO LABORAL Y REMUNERACIONES Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Subempleo visible (% de la PEA)
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1,9

Fuente: UCAB-Encovi, 2014 a 2024; Calculos propios.

El subempleo visible, entendido como ocupados por menos de 15
horas semanales y ganas de trabajar mds, volvio a registrar valores
similares a 2016 y 2017.
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MERCADO LABORAL YREMUNERACIONES Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Salario minimo, ingreso minimo integral y canasta
basica (USD mensuales)

Ingreso minimo integral mensual -=Canasta basica de bienes y servicios (CEDICE)
—=Salario minimo (eje derecho)
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600 -
5,0 :
e Incrementos de Ia brecha entre el ingreso
500 - minimo mensual y el valor de la canasta bdsica.
4,0 e En septiembre de 2025, se requerian casi 5
400 - ingresos minimos para cubrir la canasta.
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Nota: el ingreso minimo integral se refiere a la compensacion total que recibe un empleado, incluyendo su salario
base y otros beneficios adicionales como bonificaciones, comisiones, prestaciones sociales, seguros, entre otros.

Fuente: CEDICE OGP, 2025; Calculos propios.
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Hogares en condiciéon de pobreza (%). Método linea Hogares en condicién de pobreza (%).
de pobreza Método multidimensional

70

Pobreza Extrema ——Pobreza Total
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64,78 65,19
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Fuente: UCAB-Encovi, 2014 a 2024, Calculos propios. Fuente: UCAB-Encovi, 2014 a 2024, Calculos propios.

e Aunque los niveles de pobreza de ingreso siguen siendo
muy elevados, desde 2022 han mostrado una tendencia a
decrecer.

e £Fn 2024 |la pobreza extrema se redujo mas que la pobreza
general.

La pobreza, medida con «criterios multidimensionales,
muestra las mismas tendencias que |las mostradas por los
niveles de pobreza considerando solo el ingreso de los
hogares.
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Coeficiente de Gini Participacion en el ingreso total de los hogares
segun quintil de ingreso per capita (%)
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Fuente: UCAB-Encovi, 2014 a 2024; Calculos propios. Fuente: UCAB-Encovi, 2022 a 2024; Calculos propios.

El Indice de Gini muestra niveles altos de desigualdad en
la distribucion del ingreso entre los hogares,
incrementandose en 2024, a pesar de que |los niveles de
pobreza se redujeron

El quintil 5 (hogares de mayores ingresos) alcanzo una
maxima participacion relativa en 2022 (68%), anho donde
aumento la desigualdad.
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Venezuela woeeees Chile =eees Colombia
Capacidad del estado
Cooperacion internacional 10,0
’ 9.0+
. ! =
Capacidad de generar concensos B;Il

- - — Argentina Peru

... Participacion Politica

Cumplimiento de la ley

\ 3 .
o “.. Estabilidad de las instituciones e Las mejoras de 2024 con respecto a 2022
Eficiencia de recursos '\ ) q 2t )
X { emocraticas han sido leves, y se concentran en los
;} componentes del indice vinculados con
" la estabilidad fiscal y monetaria, y la
Capacidad de direccién —— i ' NS Integracién politico-social propiedad privada.

e Modificaciones recientes del marco legal
y el cambio del contexto politico podrian
traducirse en una mejora en los

Nivel de dificultad Nivel de desarrollo socioeconomico

- - componentes institucionales 3%
/ . . . . ..
' N i economicos del indice en su proxima
! ;-‘ \;\ o . -
. £ edicion.
! ’ -
Sostenibilidad ’ Competencia y organizacion del
! - mercado
Desempefio economico \ Estabilidad fiscal y monetaria

Estado del bienestar i?*ropiedad privada

Nota: El indice de Transformacion o Gobernanza de Bertelsmann (BTI, por sus siglas en inglés) analiza y evalla si los paises en desarrollo y los paises en transicion estan dirigiendo el cambio social hacia la
democracia y una economia de mercado. Es publicado cada dos anos por la fundacién alemana Bertelsmann Stiftung. Es un indice calculado a partir de 17 criterios y 57 indicadores, el cual es estimado
para 137 paises, incluyendo a Venezuela. Los criterios a partir de los cuales se evalUan y jerarquizan los paises son los siguientes: estabilidad, participacion politica, estado de derecho, estabilidad de las
instituciones democraticas, integracion politica y social, nivel de desarrollo socioecondmico, organizacion del mercado y la competencia, estabilidad monetaria y fiscal, propiedad privada, régimen de
bienestar, rendimiento econdmico, sostenibilidad, nivel de dificultad, capacidad de direccion, la eficiencia de los recursos, la construccion del consenso, cooperacion internacional.

Fuente: Bertelsmann Stiftung, 2024.
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====2018  eseeess 2022 2024

2008 2014

Capacidad del estado

Cooperacion internacional 2.0 | Participacion Politica

8,0

Capacidad de generar concensos Cumplimiento de la ley

Estabilidad de las instituciones

Eficiencia de recursos ..
democraticas

L Integracion politico-social

Nivel de desarrollo

Nivel de dificultad . ;.
socioeconomico

\\ Competencia y organizacion del

Sostenibilidad
mercado

Desempefio economico Estabilidad fiscal y monetaria

Estado del bienestar Propiedad privada

Fuente: Bertelsmann Stiftung, 2024.

Las mejoras de 2024 con respecto a 2022
han sido leves, y se concentran en los
componentes del indice vinculados con
la estabilidad fiscal y monetaria, y la
propiedad privada.
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MEDIDAS RECIENTES DE POLITICA ECONOMICA

Area de politica Medida Objetivo Gaceta Fecha

El aviso oficial mediante el cual informa a las instituciones bancarias, alas Casas de Cambio
Financiera y a los proveedores no bancarios de terminales de puntos de venta, los limites maximosde  Actualizacion del tarifario de los serivicos de labanca 43.231 09/10/2025
las comisiones, tarifas y/o recargos que podran cobrar por las operaciones y actividades.

Simplificary regular los procesos de exportacion de
. . Seestablecio un marco legal parasimplificary digitalizar los tramites de exportacion de bienes no petroleros y actividades conexas para

Comercio exterior . ] . . : . 43.273 09/12/2025

bienes agricolas, pesqueros y comunales. incentivar elflujo comercial fuera del sector
hidrocarburos.
Se declara el Estado de Conmocién Exterior en todo el territorio de Venezuela por un periodo
de 90 dias prorrogables, justificando esta medida excepcional ante un ataque armado de
fuerzas militares de los Estados Unidos contra el pais. La normativa ordenala movilizacion
Exterior inmediatade la Fuerza Armada Nacional Bolivariana, la militarizacién de industrias
estrategicas (como la petrolera) y de servicios publicos, y otorga al Ejecutivo facultades para
restringir ellibre transito, prohibir reuniones publicas, realizar requisas de bienesy capturar a
personas sospechosas de apoyar la agresion extranjera.
Entre las principales innovaciones dela nueva normativa de la Ley Organica de Hidrocarburos
estan: autorizalainclusion de mecanismos alternativos de resolucion de controversias
(mediacion vy arbitraje) en los contratos, establece garantias para mantener elequilibrio
Petroleo economico-financiero del negocio petrolero, ofrece un nuevo marco para el funcionamiento

de las empresas mixtas y otorga exenciones en el pago de diversos impuestos y
contribuciones especiales (como el Impuesto a los Grandes Patrimonios yla Leyde
Proteccion de las Pensiones).
Mediante la cual se concede una amnistia generaly plena que extingue de pleno derecho las

acciones penales, disciplinarias o civiles relacionadas con hechos politicos ocurridos entre

El objetivo principalde la declaratoria es facultar al
Ejecutivo paraimplementar las medidas necesarias que
permitan proteger los derechos de lapoblaciony
defender la soberania, independencia eintegridad del
territorio nacional frente auna agresion armada
extranjera.

6.954 03/01/2026

Regular las actividades relativas a los hidrocarburos bajo
los principios de soberania energética, maximizacion
progresiva de larenta, seguridad juridica, transparencia
contractualy adecuacion a la transicion energética.

6.978 29/01/2026

Contribuir a la promocion de la paz, laconvivencia
democratica, la rectificacion y la reconciliacion nacional,

Institucional 1999y la entrada en vigencia de la ley. La normativa ordena el cese de medidas de coercion . 6.990 19/02/2026
L _ _ _ generando condiciones que favorezcan el desarrollo
personaly la eliminacién de antecedentes, excluyendo delitos graves como violaciones a _ _ _
: armonico de la vida nacional
derechos humanosy corrupcion.
I _ ] _ Modernizacion de la Ley paraimpulsar el desarrollo del
Mineria Aprobacion de la nueva Ley Organica de Minas ND 09/04/2026

sector

Fuente: Asamblea Nacional, 2026; Imprenta Nacional, 2026.
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MEDIDAS RECIENTES DE POLITICA ECONOMICA

Fecha de .
GL No. . Amparada por Materia
emision
Amplia la autorizacion para "entidades estadounidenses establecidas” no solo para
46B 13-mar-26 31CFR part 591 (VSR) petréleo, sino también para productos petroquimicos de origen venezolano (como
fertilizantes).
Permite la exportacion yventa de diluyentes de origen estadounidense a Venezuela.
47 03-feb-26 31CFR part 591 (VSR) Facilita la mezcla y exportacion de crudo pesado, permitiendo que las operaciones
bajo la GL 46 sean técnicamente viables.
Expande la provision de bienes y servicios al sector de petroleo y gas, incluyendo ahora
A Egiir<6 SRR (Vi) de forma explicita el sector de la generacion de electricidad.
Autoriza la negociacion de contratos contingentes para ciertas inversiones en
49A 13-mar-26 31CFR part591 (VSR) P ——
50A 18-feb-26 31CER 591 (VSR Autoriza transacciones relacionadas con operaciones del sector de petréleo o gas en
fiad Rar (VSR) Venezuela de ciertas entidades.
Autoriza transaccionesrelacionadas con el sector de minerales de origen venezolano,
51A 27-mar-26 31CFR part591 (VSR) incluyendo eloro. Permite la comercializacion, procesamiento y refinacion de estos
minerales.
Es unade las mas amplias, ya que actia como un "backstop” autorizando
transacciones generales con PDVSA y sus entidades controladas por parte de
e 168-mar-26 DE 13684, OE 13850 empresas estadounidenses establecidas, permitiendo incluso contratos de inversion
para exploraciony produccion. exploracion y produccion.
53 24-mar-26 31CFR part 591 (VSR) Misiones oficiales del Gobierno de Venezuela en los Estados Unidos.
Autoriza a personas de EE. UU. a suministrar bienes, tecnologia y servicios para
o ST SHGERpamoad (VHR) operaciones mineras en Venezuela (exploracion, extraccion y procesamiento).
55 . 26 31CFR 591 (VSR Similar a la 49A, pero para el sector minero. Permite la negociacion de contratos de
ALl part VSH) inversién contingentes en mineria.
Autoriza negociaciones comerciales de contratos contingentes con elGobierno de
56 14-abr-26 OF 13884 S, €
Autoriza transacciones de servicios financieros que involucran a ciertos bancos
57 14-abr-26 31CFR part591 (VSR)

venezolanos e individuos del Gobierno de Venezuela.

Fuente: OFAC, 2026.
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Agregados e Indicadores Macroecondémicos

Agregados e Indicadores Macroecondémicos

Variable Unidad de Medida 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 (e)

SECTOR REAL

PIB real Var% 5,6 1,3 -3,9 -6,2 -17,0 -15,7 -19,6 -27,7 -30,0 2,6 14,1 58 9,0 7,4 8,3
SECTOR MONETARIO

Liquidez Monataria (M2) Fin Periodo Var % 61,0 69,7 64,0 100,7 159,2 1.120,8 63.257,3 4.9456  1.286,8 646,6 347,2 268,2 151,8 430,2 413,4

Base Monetaria Var % 55,8 65,8 70,4 111,2 1.232,0 1.737,1 43.949,9 7.1724 1.232,0 397,9 563,4 151,5 183,8 593,7 256,8

Inflacion (fin de periodo) INPC (Afio) Var % 20,1 56,2 68,5 180,9 274,4 862,6 130.060,2 9.585,5 2.959,8 686,4 234,1 189,8 48,0 475,3 186,9
SECTOR PUBLICO*

Ingresos Sector Publico Restringido % PIB 29,8 28,4 34,6 19,7 14,3 14,7 8,9 8,2 8,1 9,2 11,7 12,7 16,0 14,6

Gastos Sector Publico Restringido % PIB 40,3 39,7 50,1 30,3 25,2 37,7 26,2 17,6 18,1 18,1 AL 25,1 29,0 21,8

Balance Fiscal Sector Publico Restringido % PIB -10,5 -11,3 -15,5 -10,6 -10,9 -23,0 -17,3 -9,5 -10,0 -8,9 -12,1 -12,4 -13,0 -7,2

Deuda Externa Sector Publico Fin Periodo % Exportaciones 111,2 126,3 151,0 256,4 375,9 312,4 297,4 577,5 1.790,8 1.046,4 758,7 847,8 680,2 636,7
SECTOREXTERNO

Exportaciones MMM$ 97,7 88,2 76,1 41,9 28,7 34,2 38,5 21,9 8,7 15,5 21,6 19,7 251 26,8 31,6

Importaciones MMM$ 65,9 57,8 47,0 33,3 16,4 13,9 12,9 9,9 11,4 11,5 12,8 13,1 17,2 18,0 19,4

Reservas Internacionales MMM$ 29,9 21,5 22,1 16,4 11,0 9,7 8,8 6,6 6,4 10,9 9,9 9,7 10,3 9,4

indice Tipo de Cambio Real Oficial Base 01/2019 indice 1,2 1,2 0,7 0,3 0,1 0,0 57,3 44,3 34,8 19,7 24,0 17,7 19,8 18,1 17,6

Precios Petrdleo Merey 16 Promedio $/b 100,1 96,7 86,9 41,1 34,0 47,6 64,5 54,0 28,1 51,1 78,6 61,7 65,0 55,8 76,9

1 Estimaciones 2012-2025
Fuentes: BCV; OPEP; SENIAT; ONAPRE; Informes Financieros de PDVSA; (e): estimaciones con base en informacion oficial de periodos previos.
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