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Panorama Semanal

En el ambito petrolero, la produccion de crudo venezolano tuvo un
incremento de 150.000 bpd respecto al trimestre anterior, mientras las
exportaciones hacia el Golfo de EE. UU. promediaron cerca de 600.000
bpd, su nivel mas alto desde 2018. Sin embargo, se advirtio que la
recuperacion tras los terremotos podria frenar el crecimiento de la
produccion al deteriorar el clima de inversion. PDVSA evalua incrementar
la produccion en distintos campos de la Faja Petrolifera del Orinoco, y GE
Vernova afirmo estar cerca de firmar un contrato con Corpoelec para
rehabilitar 11 gigavatios de capacidad eléectrica. Vencio el plazo para que
las empresas mixtas se adecuen a la reforma de la Ley Orgdnica de
Hidrocarburos, con una tasa combinada de regalia e impuesto integrado
de entre 20% y 35%, régimen bajo el cual el Ministerio de Hidrocarburos
exigira su pago a empresas como Chevron, Repsol y ENI mediante
deposito en cuentas del Tesoro de EE. UU.

En el sector real, Nutresa acordo la compra de Industrias Tio Rico, el mayor
productor de helados de Venezuela, en una operacion estimada en 30
millones de ddlares que marca el retorno de inversion extranjera al pais.
Por otra parte, el puerto de La Guaira reinicio de forma paulatina la
recepcion y salida de cargas a 28 dias de los terremotos, con cerca de 40%
del sector comercial de la zona afectado.

En el ambito externo, Donald Trump confirmo que Estados Unidos ha
recaudado mas de 13.000 millones de dodlares por la venta de petroleo
venezolano, mientras Washington y el gobierno interino evaluan
desbloquear entre 20.000 y 30.000 millones de ddlares en activos
congelados, incluidas reservas de oro en el Banco de Inglaterra por hasta
US$ 2.000 millones
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El Tesoro de EE. UU. flexibilizo temporalmente los controles financieros a
Venezuela para facilitar la ayuda humanitaria, y mds de 15 fondos se
sumaron al Comité de Acreedores del pais, en momentos en que los bonos
con vencimiento en 2027 cotizan cerca de 50 centavos por dolar.

En el ambito fiscal, el Gobierno anuncio subsidios de entre 50% y 80% para
viviendas destinadas a damnificados, tras completar mas de 32.000
Inspecciones de infraestructura. Economistas advirtieron que los fondos
para la reconstruccion deben mantenerse en dodlares para evitar
distorsiones monetarias, mientras J.P. Morgan estimo que los danos del
doblete sismico equivalen a 20% del PIB y condicionan el acceso a créditos
multilaterales a un programa formal con el FMI. El Banco Mundial situo
los danos directos en 19.600 millones de dodlares, cifra que FPP Asset
Management considera parte de un retraso temporal, y no un obstdaculo
estructural, para la reestructuracion de la deuda en curso.

En el contexto internacional, la escalada del conflicto en Medio Oriente
llevo al Brent por encima de los US$ 100 por barril por primera vez en dos
meses, acumulando un alza de 40% en tres semanas, mientras paises del
Golfo aceleran rutas alternativas al estrecho de Ormuz que Goldman
Sachs estima podrian desviar 60% del transito petrolero para 2028. La
oferta mundial de crudo se recupero 4,1 millones de barriles diarios en
junio, aunque se mantuvo 9,4 millones por debajo de niveles previos a la
guerra, segun Ila Agencia Internacional de Energia. La actividad
economica de India cayo a su ritmo mas débil en mas de cuatro anos y el
oro retrocedio hasta 1,4% ante la expectativa de la decision de tasas de la
Reserva Federal, en momentos en que el Banco de Canadd podria elevar
su tasa hasta 3,25% el proximo ano, por encima del ritmo de sus pares.
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Sector

Real

Petrolero

Externo

Monetario

Indicador

IVPM total 2021=100

b
Precio spotcrudo WTI ($/b)

b
Precio spot crudo Brent ($/b)
Precio spotcrudo Merey 16 b

($/b)

Produccion de crudo Venezuela b
(fuentes secundarias mbd)

Volumen de exportaciones de b
petroleo Venezolano (mbd)

TCO (bs/$)

Reservas internacionales (mm$)

Intervenciones cambiarias c

(mm$)

Liquidez monetaria (mmmbs)

Base monetaria (mmmbs)

Nota: 4 = Variacidon relativa mayor a 1%,

= Variacion relativa ubicada entre -1% y 1%, P Variacion relativa menor a - 1% ,“Valor al dia,®Valor promedio del mes;“Valor acumulado del mes

Fecha

30/03/2026

06/2026

06/2026

06/2026

06/2026

06/2026

30/06/2026

30/06/2026

29/05/2026

26/06/2026

26/06/2026

Valor

155,22

84,81

85,40

71,13

1070,00

1204,00

623,02

13908,00

1580,65

2106,24

1396,61
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Dif % 1 mes

CODP P P €0 € € )

26,05

-16,96

-20,29

-14,06

0,00

-3,68

12,37

7,25

4,75

-0,32

-3,81

Dif % 3 meses

AL EE NN AN B AR B BE BN

il

8,83

-7,19

-17,19

-17,21

8,30

10,46

31,48

1,48

115,35

38,66

25,71

Dif %0 6 meses

AL 2N 2N NN NS R NN BN BN

4

12,19

46,30

36,55

56,33

16,68

141,77

108,97

4,52

350,33

134,29

116,19
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SIGLAS Y ACRONIMOS

Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

BCV

Brent

Bs

cic

Conindustria

CT

CUPN
EIA

EMBI

ENCOVI

EUR

F

FGPMI

FMI

FNO

IEA

IHES

INPC

ITCRO

IGTF

IVPM

ISLR

IVA

M2

oIT

ONU

OPEP

Banco Central de Venezuela

Precio petrolero marcador Mar del Norte

Bolivares de la expresién monetaria vigente desde 1-10-2021
Coeficiente de intermediacidn crediticia

Confederacion Venezolana de Industriales

Captaciones totales

Cartera Unica Productiva Nacional

Energy Information Administration (Administracion de Informacidn
Energética de EE.UU.)

indice de bonos de mercados emergentes

Encuesta Nacional de Condiciones de Vida

Euro

Figura

Fondo de garantia para pago moévil bancario

Fondo Monetario Internacional (International Monetary Fund - IMF)
Fuentes no oficiales

International Energy Agency (Agencia Internacional de Energia)
Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

indice Nacional de Precios al Consumidor

Indice de Tipo de Cambio Oficial en términos reales

Impuesto General a las Grandes Transacciones Financieras
indice de volumen de produccién manufacturera

Impuesto sobre la Renta

Impuesto al Valor Agregado

Liguidez monetaria

Organizacidén Internacional del Trabajo

Organizacion de las Naciones Unidas

Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo

OPEP+ Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo ampliada con la

asociacion 10 paises no miembros (OPEP Plus)

PDVSA Petrdleos de Venezuela Sociedad Andnima

PIB Producto Interno Bruto

PPP Paridad de poder adquisitivo

Rem Remuneraciones

RBE Reservas bancarias excedentes

ROE Rentabilidad sobre acciones

SENIAT Servicio Nacional Integrado de Administracién Aduanera y Tributaria
SMC Sistema del Mercado Cambiario

Sudeban Superintendencia de Bancos

T Tabla

TCNO Tipo de cambio oficial en términos nominales
TCNP Tipo de cambio paralelo en términos nominales
UCAB Universidad Catdlica Andrés Bello

UcCl Utilizacion de capacidad instalada

usb Dolar de los Estados Unidos de Norteamérica

uT Unidad tributaria

uvc Unidad de valor de Crédito

WTI Precio petrolero marcador West Texas Intermediate

Unidades de medida

m Miles

mbd Miles de barriles diarios
mm Millones

mmbd Millones de barriles diarios
mmm Miles de millones

PP Puntos porcentuales
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Tabla 1.1: PIB real - FMI (variaciéon %) Tabla 1.2: Tasas de inflacién promedio - FMI (%)
i 2023 2024 2025 2026 2027 e P ey ones s 2023 2024 2025 2026 2027 SO e
(07/26) (07/26) (07/26) (07/26)
2026 2027 2026 2027
Mundo 33 3,5 3,5 3,0 34 -0,1 0,2 Kiunde S =8 41 47 2.0 0,3 0.2
EREnimias DasamolBias 17 1,9 1,9 1,7 1,8 -0,1 0.1 Economias Desarrolladas 4,6 2,6 2,5 2,8 2,2 0,0 0,0
Economias en Desarrollo 4,4 4,5 4,5 3,8 4,5 -0,1 0,3 Econ?mias E.en Desarro?lo 8,2 8,0 5,2 5,5 4,6 0,0 0,0
) ) ) América Latina y el Caribe 14,8 16,6 7,6 6,7 4,9 0,0 0,0
América Latina yelCaribe 2,3 2,4 2,4 2,4 2,7 0,1 0,0 EE.UL. 41 3.0 2.7 3.6 2.4 0,4 0,3
EE.UU. 2,9 2,8 2,1 2,3 2,2 0,0 0,1 [EBsn 3.3 27 3.2 2.3 2.5 0.1 0.2
lapon i) L 11 L5 L it 0,1 Zona Euro 54 2,4 o 2,9 2,3 0,3 0,1
Zona Euro 0,4 1,0 1,4 0,9 1,2 -0,2 0,0 China 0,2 0,2 0,0 1,2 1,5 0,0 0,0
China 5,4 5,0 5,0 4,6 4,1 0,2 0,1 Rusia 5,9 8,4 8,7 5,6 4,3 0,0 0,0
Rusia 4,1 4,9 1,0 1,1 1,1 0,0 0,0 India 5,4 4,6 21 4,7 4,0 0,0 0,0
India 7,2 7,1 7.7 6,4 6,7 -0,1 0,2 Brasil 4,6 4,4 5,0 4,0 3,4 0,0 0,0
Brasil e 3,4 2,3 2,4 2,2 0,5 0,2 Mexico 5,5 4,7 3,8 3,9 3,4 0,0 0,0
México 3,1 1,5 0,5 1,2 1,9 -0,4 -0,3 Argentina 133,5 2199 41,9 30,4 15,7 0,0 0,0
Argentina -1,9 -1,3 4,4 3,5 4,0 0,0 0,0 Chile 7,6 3.9 4.2 2,9 3,3 0,0 0,0
Chile 0,5 26 23 2.4 2,6 0,0 0,0 Colombia 11,7 6,6 51 59 5,2 0,0 0,0
Colombia 0,8 1,5 2,6 2,3 2,5 0,0 0,0 RETl 8,3 2,4 L5 23 18 o0 0.0
Perti 0.4 3.5 3.4 2,8 2.8 0.0 0,0 Venezuela 337,5 49,4 252.,0 387,4 94,4 0,0 0,0
Fuente: Fondo Monetario Internacional, jul-2026 y abr-2026 Fuente: Fondo Monetario Internacional, jul-2026 y abr-2026
Tabla 1.3: PIB real - BM (variacién %) Tabla 1.4: Tasas de Interés (%)
mes/ano EE.UU. Zona Euro Brasil Colombia Chile México Perua
Diferencia sobre .
. . dic-24 4,48 3,15 12,25 9,50 5,00 10,00 5,00
region/pais 2022 2023 2024 2025e 2026f 2027f proyecciones 01/25
ene-25 4,33 3,15 12,25 9,50 5,00 10,00 4,75
2026f 202N feb-25 4,33 2,90 13,25 9,50 5,00 10,00 4,75
Mundo 3,3 2,8 29 29 2,5 2,8 -0,1 0,2 mar-25 4,33 2,65 14,25 9,50 5,00 9,50 4,75
Economias Desarrolladas 29 1,6 1,8 1,8 15 1,8 -0,1 0,2 abr-25 4,33 2,40 14,25 9,50 5,00 9,00 4,75
Economias en Desarrollo 3,8 4,3 4,4 4,4 3,6 4,2 -0,4 0,2 may-25 4,33 2,40 14,75 9,25 5,00 8,50 4,50
America Latina yel Caribe 4,0 2,3 2,3 2,3 2,2 2,5 -0,1 02 jun-25 4,33 2,15 14,75 9,25 5,00 8,00 4,50
E.E.U.L. 2,5 2.9 2,8 2,1 2,2 21 0,0 -0,1 jul-25 4,33 2,15 15,00 9,25 5,00 8,00 4,50
Japdn 0,9 0,7 -0,2 11 0,7 0,9 -0,1 0,1 ago-25 4,33 2,15 15,00 9,25 4,75 7. 75 4,50
Zona Euro 25 0,5 1,0 1,4 0,8 1,3 -0,8 -0,3 sep-25 4,22 2,15 15,00 9,25 4,75 Z.50 4,25
China 3,1 5,4 5,0 5,0 4,2 4,3 -0,2 -0,1 oct-25 4,09 2,15 15,00 9,25 4,75 7,50 4,25
Rusia -1,4 4,1 4,9 1,0 0,8 0,7 0,0 -0,1 nov-25 3,88 2,15 15,00 9,25 4,75 7.25 4,25
India 7.6 7,2 Zial T 6,6 7,2 0,1 0,7 dic-25 3,72 2,15 15,00 9,25 4,50 7,00 4,25
Brasil 3,0 3,2 3,4 2,3 19 2,0 -0,1 0,0 ene-26 3,64 2,15 i5,00 10,25 4,50 7,00 4,25
México 3,7 3,1 14 0,6 1,3 1,7 0,0 04 feb-26 3,64 2,15 i5,00 10,25 4,50 7,00 4,25
Argentina 53 -1,9 -1,3 4,4 3,6 3,7 -0,4 -0,3 mar-26 3,64 2,15 14,75 11,25 4,50 6,75 4,25
Chile 2,2 0,7 2.8 2,5 2 2,5 -0,1 0,3 abr-26 3,64 2,15 14,50 11,25 4,50 6,75 4,25
Colombia 7,3 0,8 1,5 2,6 2,3 2,4 -0,3 -0,2 may-26 3,63 2,15 14,50 11,25 4,50 6,50 4,25
Peru 2,8 -0,4 3,5 3,4 2,7 2,8 0,2 0,3 jun-26 3,63 2,40 14,25 12,00 4,50 6,50 4,25
Fuente: Banco Mundial, 2026 Fuente: Federal Reserve Bank of St. Louis, 2026; European Central Bank, 2026; Banco Central Do Brasil, 2026;

) ' Trading Economics, 2026b; Banco Central de Chile, 2026; Banco de México, 2026; Banco Central del Reserva
&= /ndice del Perq, 2026
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Seccion 2 SECTOR PETROLERDO

Figura 2.2: Precios mensuales de los

de los

iarios

Precios d
marcadores del petréleo ($/b)

Figura 2.1:

marcadores del petréleo ($/b)
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Nota: Los precios reporados entre el 21/07/2026 y el 24/07/2026 son obenidos de Trading Economics

Fuente: Energy Information Administration 2026a, 2026b; Trading economics, 2026

Fuentes: Energy Information Administration, 2026a, 2026b; OPEC, 2026
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Figura 2.4: Precios futuros del WTI

Figura 2.3: Precio futuros del WTI ($/b)
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Seccion 2 SECTOR PETROLERDO
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Figura 2.5: Produccién petrolera de Venezuela por
fuentes oficiales y secundarias (promedio mensual, mbd)
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Fuente: OPEC, 2026

Figura 2.7: Producciéon petrolera de Venezuela por fuentes
oficiales y secundarias (variacion % intermensual)
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Fuente: OPEC, 2026; Calculos propios
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Figura 2.6: Volumen de exportaciones petroleras de
Venezuela (promedio mensual, mbd)
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Fuente: Reuters, 2026

Figura 2.8: Volumen de exportaciones petroleras de
Venezuela (variacion % intermensual)
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Indices de volumen de produccién manufacturera (IVPM) 2021=100

Figura 3.5: Pequefha, mediana y gran empresa Tabla 3.1: Coeficientes de variacion
(Desde oct-2022 hasta sep-2025)
=—=Total Manufactura —— Pequena Empresa — Mediana Empresa —— Gran Empresa
180 .
i 171,96 Sector
R i Otras Industrias 0,69
: ; \ 155,22 Metales y Productos de Metales 0,44
| Automotor y Autopartes 0,38
140 E \ A Farmacéutico 0,38
: 126,58 Madera y Papel 0,26
120 E 6 Quimico 0,24
| Maquinarias y Equipos n.c.p 0,23
100 | Textily Calzado 0,21
Productos No Metalicos 0,20
E ' Mediana Empresa 0,20
80 Bebidas 0,18
Plastico y Caucho 0,18
60 ! | ! Pequena Empresa 0,17
: : ! Alimentos 0,16
: i : Gran Empresa 0,15
4oéggggggggﬁggﬂmﬂﬂmﬂmﬂﬁmﬂﬁﬁﬁﬁ Indice de Volumen Manufactura Total 0,15
% f‘i é 'r% é g_. _é' % a% § :Ié ‘g % f’_ é ‘c'% é 5 _IE' %’ é._ § é ‘g % -:EI}:* é NOTA: Para el calculo se utiliza toda la data disponible desde octubre de 2022 hasta el

dato mads reciente

Fuente: CONINDUSTRIA, 2026 Fuente: CONINDUSTRIA, 2026; Calculos propios
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Figura 4.1: Tipos de cambio diarios Figura 4.2: Diferencial relativo entre BS/USDT y BS/$ (%)
—=BS/S ~=BS/USDT 21,00
900,00
19,00
850,00
840,34 17,00
800,00
15,00
750,00 ’
650,00 11,00 11,96
600,00 9,00
550,00 7,00
500’00 I | 1 I 1 1 ] 1 1 I 1 I 1 1 I 1 500
O 0] ) WO Ts) 0 Ts) s} I0s) Ts) W ) W I0s) W0 W ’ I I T I T I T I T T T T I T I I 1
8 &8 3§ 8§ 8 § 8 § 8 8 8 8 8 &8 8 +§ & 8 2 8 8 8 £ 8 £ 8 &£ 8 8 8 8 &8 8
B 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 CUl . s = C - -~ S T F E E E B o
S S S S S — S S S S S Se— S S S S o o o o o o o o o o o o o o o o o
o M~ co an o M <t un ts] M~ o —i o~ m M~ S~ S~ S ~ S — ) ) . ~ — — S S~ — S~ S~
o o o o ) = - - — — i ~ ~ ~ ~ ~ . 2 E % @ S o 9 9w w ~ o o O SNt
Fuentes: Banco Central de Venezuela, 2026a; P2P.Army, 2026 Fuentes: Banco Central de Venezuela, 2026a; P2P.Army, 2026; Calculos propios
Figura 4.3: Tasa de depreciaciéon mensual Figura 4.4: Indice del tipo de cambio real
de los tipos de cambio (%) EE00
——BS/S ~=BS/USDT
i i \/\/
RE 0 45,00
40,00 43,01
30,00 40,00
20,00 12,37 35,00
10,00
0100 I I I I hl I 1 1 1 1 1 1 1 1 \-I/' I L] 30’00
\/ -0,18
-10’00 25’00 I 1 1 1 1 I ] I | 1 1 1 1 I I ] 1
Tp] uw L uw o Te} uw ] w T} Lo w w [(e] w w w
-20,00 A LT S L B L B e I B S T
T EEEFEEEEFNFEEEERS 8§ 5 2 §F 53 § 58 5 & ¢t 3 : 3 88
$ 5 5 5 5 = 9 505 5 &t £ 5 5 % oS
Y £ [ £ = = o b o] c © O Y £ [ £ —
Fuentes: Banco Central de Venezuela, 2026a; P2P.Army, 2026; Calculos propios Fuentes: Banco Central de Venezuela, 2026e; Trading economics, 2026
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Fuentes: Banco Central de Venezuela, 2026a
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Seccion 4 SECTOR EXTERNDO

Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

Figura 4.6: Reservas internacionales por componentes

(mMmm$)
B Oro monetario

m Disponibilidades en divisas
W Inversiones en divisas

16,5
15,0
13,5
12,0
10,5
9,0
7,5 4,
6’0 4,4 4' 4,6 4,6 4,4

4,5
3,0
1,5
0,0

10,5 10,8 10,9 11,0 11,

1,2j§1,3j1,2

feb-25
mar-25
abr-25
may-25
jun-25
jul-25

Fuente: Banco Central de Venezuela, 2026b
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1,291,4

3 11,5 27 —

1,5

4104,5

6,
a,afj4,504.7Q4.8]53 54> °

o

o
o
o0
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H Tenencias en derechos especiales de giro
Posicion crediticia FMI

14,5 14,4
13,1 13,4 136 133 . ___ 13,7 13,3 13,0
a1 ON1,60 B
1,6 1.61,7§1,7 1,981,341,2

a,6)44,6

4,6[14.504.54,6 4,504,504,5

sl16,807,006,607-7R7-%f6,987.006,8

sep-25
oct-25
nov-25
dic-25
ene-26
feb-26
mar-26
abr-26
may-26

Figura 4.7: Indice de Mercados de Bonos Emergentes (EMBI)

Pais
Venezuela
Bolivia
Argentina
Ecuador

El Salvador
Colombia
México
Honduras
Brasil

REP DOM
CostaRica
Guatemala
Panama
Peru
Paraguay
Chile
Uruguay

jun-20 jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26 Variacion 2026/2025 (%)
307,57 310,91 363,98 441,75 168,78 181,56 66,25 -63,5
24,95 15,96 24,28 20,37 14,55 7,01 4,24 -39,5
6,30 4,63 6,66 11,10 20,65 18,77 4,24 -77,4
33,73 7,76 11,65 19,02 13,91 8,14 4,15 -49,0
8,32 T 27,04 11,00 7,51 4,13 3,00 -27,4
5,26 3,48 4,73 3,73 3,19 2,87 2,02 -29.6
2,93 2,47 4,46 3,66 3,05 349 1,90 -45,6
3,73 2,56 3,57 2,30 2,20 2,14 1,77 -17,3
4,23 e 8,99 4,96 4,01 3,26 1,67 -48,8
5,67 3,52 5,12 3,30 2,17 2,17 1,62 -25,3
7,40 4,62 4,78 2,89 2,13 2,06 1,26 -38,8
2,12 1,70 2,46 2,14 2,60 2,55 1,15 -54,9
3,55 2,31 3,61 2,41 1,99 1,9 1,13 -42,3
1,82 1,63 2,35 1,72 1,54 1,54 1,09 -29,2
3,12 2,18 3,57 2,16 1,69 1,63 0,98 -39,9
2,11 1,35 1,96 1,32 1,20 1,18 0,84 -28,8
2,15 129 1,62 0,99 0,80 0,86 0,58 -32,6

Fuente: J.P.Morgan, 2026
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Figura 5.1: Base y |
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Figura 5.3: Multiplicador monetario
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Fuente: Banco Central de Venezuela, 2026c¢, 2026d
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Figura 6.1: Recaudacion tributaria por componentes (mm$)
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NOTA: Para los meses de marzo, mayo, julio, septiembre y noviembre de 2025, asi como marzo de 2026, solo se publico el total de

la recaudacion tributaria, sin considerar a qué categoria pertenecia dicha recaudacion; tales meses estan representados en
morado. En el mes de junio, solo se publico el total recaudado, aduanas y otras rentas.

Fuente: SENIAT, 2026.
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Seccion |

, J— . . Figura 7.2: Tasa de inflacion mensual (%)
Figura 7.1: Indice de precios al consumidor (2021=100)
35 ! :
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Fuentes: Banco Central de Venezuela, 2026e

por rubros del INPC (%)

por rubros del INPC (%)

Fuentes: Banco Central de Venezuela, 2026e

e [ndice General (Nacional)

Vestido y calzado

Restaurantes y hoteles

Alimentos y bebidas no alcohdlicas Equipamiento delhogar = == |ndice General (Nacional)  =———RBienesy servicios diversos == Alquiler de vivienda Transporte
40,0 A
M,
35,0 30,0
30,0 25,0
25,0
20,0
20,0
15,0
15,0 13,8
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5,0 5,0
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§ 33 I I I FTIIFTITLELEELELAIR L8888 0,0
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NOTA: Los rubros expresados en el grafico suman el 53.8% de la ponderacion sobre el Indice general, los
pesos son los siguientes: Alimentos y bebidas no alcohdlicas 32.2%, Restaurantes y hoteles 8.8%, Vestido y NOTA: Los rubros expresados en el grafico suman el 26.4% de la ponderacién sobre el Indice general,
calzado 7.2%,; Equipamiento del hogar 5.6% los pesos son los siguientes: Transporte 10.8%, Alquiler de vivienda 9.8%, Bienes y servicios diversos 5.8%
Fuentes: Banco Central de Venezuela, 2026e

Fuentes: Banco Central de Venezuela, 2026e
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MEDIDAS DE POLITICA

Seccién 8 r Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales

ECONOMICA

Tabla 8.1: Decisiones de politica econdémica

Area de politica Medida Objetivo Gaceta Fecha

El aviso oficial mediante el cualinforma a las instituciones bancarias, a las Casas de Cambio
Financiera y a los proveedores no bancarios de terminales de puntos de venta, los limites maximos de Actualizacion del tarifario de los serivicos de la banca 43.231 09/10/2025
las comisiones, tarifas y/o recargos que podran cobrar por las operaciones y actividades.

Simplificar y regular los procesos de exportacion de
. \ Se establecid un marco legal para simplificar y digitalizar los tramites de exportacion de bienes no petroleros y actividades conexas para
Comercio exterior R . . R . . A43.273 09/12/2025
bienes agricolas, pesqueros y comunales. incentivarelflujo comercial fueradel sector
hidrocarburos.
Sedeclara el Estado de Conmocion Exterior en todo el territorio de Venezuela por un periodo
de 90 dias prorrogables, justificando esta medida excepcional ante un ataque armado de

fuerzas militares de los Estados Unidos contra el pais. La normativa ordena la movilizacion

El objetivo principal de la declaratoria es facultar al
Ejecutivo paraimplementar las medidas necesarias que
permitan proteger los derechos de la poblacion y

Exterior inmediata de la Fuerza Armada Nacional Bolivariana, la militarizacion de industrias o ) _ i 6.954 03/01/2026
) o L ) i defender la soberania, independencia e integridad del
estratégicas (como la petrolera) yde servicios publicos, y otorga al Ejecutivo facultades para ) i ) )
L N . o R - i ) . territorio nacional frente a una agresion armada
restringir el libre transito, prohibir reuniones publicas, realizar requisas de bienes y capturar a extraniera
X .
personas sospechosas de apoyar la agresion extranjera. !
Entre las principales innovaciones de lanueva normativa de la Ley Organica de Hidrocarburos
estan: autorizalainclusion de mecanismos alternativos deresolucion de controversias o } ) )
L . i o Regular las actividades relativas alos hidrocarburos bajo
(mediacidn y arbitraje) en los contratos, establece garantias para mantener el equilibrio o i . o _
. N N . B} _ los principios de soberania energéetica, maximizacion
Petroleo economico-financiero del negocio petrolero, ofrece un nuevo marco paraelfuncionamiento ) _ T ) 65.978 29/01/2026
i i ) ) progresiva de la renta, seguridad juridica, transparencia
de las empresas mixtas y otorga exenciones en el pago de diversos impuestos y . o )
. . . R . contractualy adecuacion a la transicion energetica.
contribuciones especiales (como el Impuesto a los Grandes Patrimonios y la Ley de
Proteccion de las Pensiones).
Mediante la cual se concede una amnistia generaly plena que extingue de pleno derecho las o . . .
. . N o . L B Contribuir a la promocion de la paz, la convivencia
acciones penales, disciplinarias o civiles relacionadas con hechos politicos ocurridos entre democratica. la rectificacion v la reconciliacién nacional
1 R 1f1 1 il 1 1 .
Institucional 1999 y la entrada en vigenciade la ley. Lanormativa ordena el cese de medidas de coercion o Y 6.990 19/02/2026
L N B} | _ generando condiciones que favorezcan el desarrollo
personaly la eliminacion de antecedentes, excluyendo delitos graves como violaciones a _ ) )
. armonico de la vida nacional
derechos humanos y corrupcion.
. . ) ) ) Modernizacion de la Ley paraimpulsar eldesarrollo del
Mineria Aprobacion de lanueva Ley Organica de Minas sector 7.020 16/04/2026
El objetivo de la medida es incrementar la remuneracion
Aumento delingreso minimo integral de los trabajadores del pais, conformado por el salario mensual sin que este aumento tenga incidenciaen el
Laboral minimo y bonificaciones, a 240 ddolares mensuales, elingreso minimo integral estaba en 190 calculo delos pasivos laborales (prestaciones sociales, ND 01/05/2026

dolares, lo que equivale aun incremento del 26%. vacaciones y utilidades), permitiendo al Estado contener
el gasto publico.

_ _ _ - . o Mantener facultades extraordinarias en el Ejecutivo
Prorroga del Decreto de Emergencia Econdomica a nivel nacional por 60 dias adicionales,

avalada por la Sala Constitucionaldel Tribunal Supremo de Justicia (TS)), acompanada del Nacional para ejecutaracciones economicasy buscar
\'J uci 1ou u u 1Cl N R R R . R
Economica i P ] P ( ) P una reorganizacion operativa y financiera de los 5.356 12/06/2026
anuncio deun proceso dereestructuracion de ladeuda externa yde PDVSA con apoyo de una i . _ ) _
compromisos internacionales del Estado y laindustria

consultorainternacional. -
petrolera. Gaceta: No especificada en el texto

Fuente: Imprenta Nacional, 2026
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Tabla 8.2: Créditos presupuestarios - Ley de Presupuesto 2025 y 2026

Presupuesto del Gobierno Central y entes adscritos

Bs. G.O.N° Fecha
Gasto Acordado 2025 906.505.182.192
Ley de Presupuesto 906.459.117.540 N.D. 5/12/2024
Créditos Adicionales 46.064.652
MPP Defensa 6.813.483 43058 30/1/2025
MPP Pueblos Indigenas 720.000 43086 10/3/2025
MPP Defensa 524.160 43119 2/5/2025
MPP Economia, Finanzas y Comercio Exterior 558.000 43121 6/5/2025
MPP Economia, Finanzas y Comercio Exterior 13.500.000 43122 7/5/2025
MPP Defensa 31.056 43168 11/7/2025
MPP Industrias y Produccion Nacional 23917953 43242 27/10/2025
Gasto Acordado 2026 5.022.968.785.870
Ley de Presupuesto 5.022.968.785.870 N.D. 9/12/2025
Créditos Adicionales 0

Fuente: Imprenta Nacional, 2026; Asamblea Nacional, 2025y 2026
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Contexto internacional

El conflicto en Medio Oriente empujo al petréleo por encima de US$ 100 el barril por primera vez desde mayo, ante los atagues a
petroleros en el estrecho de Ormuz y a refinerias rusas, mientras las reservas estratégicas de EE. UU. caen a su nivel mas bajo desde 1983

24 de julio de 2026
https.//cnnespanol.cnn.com/2026/07/24/economia/peligrosa-fase-guerra-mercado-petrolero-trax

Paises del Golfo aceleran rutas alternativas al estrecho de Ormuz, que segun Goldman Sachs podrian desviar 60% del petrdleo que

transita por esa via para 2028, liderado por la expansidén saudita a 9 millones de b/d
24 de julio de 2026
https.//cnnespanol.cnn.com/2026/07/24/mundo/iran-estrecho-ormuz-arma-trax

La oferta mundial de petrdleo se recuperd 4,1 millones de barriles diarios en junio, aunque se mantuvo 9,4 millones por debajo de
niveles previos a la guerra, segun la Agencia Internacional de Energia

10 de julio de 2026
https.//www.iea.org/reports/oil-market-report-july-2026

El crudo Brent cerrd por encima de los US$ 100 por barril por primera vez en dos meses, acumulando un alza de 40% en tres semanas,
mientras el Dow Jones cayd mas de 1% ese mismo dia

23 de julio de 2026
https./bitacoraeconomica.com/el-brent-cierra-por-encima-de-los-us-100-por-barril-y-suma-un-alza-de-40-en-las-ultimas-tres-semanas/

El oro cayd hasta 1,4% y se ubicd por debajo de US$ 4.020 la onza ante la expectativa de la decisiéon de tasas de la Reserva Federal,
acumulando una caida de casi 25% desde el inicio de la guerra entre EE. UU. e Iran

27 de julio de 2026
https.//financialpost.com/commodities/gold-declines-traders-weigh-inrerest-rate-moves

El Banco de Canada podria elevar su tasa de interés hasta 3,25% el proximo ano, por encima del ritmo de sus pares, segun economistas
citados por Financial Post

28 de julio de 2026
https./financialpost.com/news/bank-of-canada-might-hike-interest-rates-more-than-peers
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Sector petrolero y energético

PDVSA evaluda incrementar la produccidon en los campos Carabobo, Ayacucho, Junin y Boyaca de la Faja Petrolifera del Orinoco, de
cara a las metas del segundo semestre de 2026

27 de julio de 2026
https.//www.bancaynegocios.com/pdvsa-evalua-incremento-en-la-produccion-de-crudo-de-la-faja-petrolifera-del-orinoco/

Las importaciones de crudo pesado venezolano hacia la Costa del Golfo de EE. UU. alcanzaron 575.000 barriles diarios en junio, su
nivel mas alto desde 2018, con Texas absorbiendo 43% de los envios

28 de julio de 2026
https.//www.bancaynegocios.com/envios-de-crudo-venezolano-a-texas-se-disparan-para-cubrir-deficit-de-medio-oriente/

GE Vernova afirmo que esta cerca de firmar un contrato con Corpoelec para rehabilitar 11 gigavatios de capacidad eléctrica en
Venezuela, tras elevar su prevision de ingresos anuales a hasta US$ 46.500 millones

22 de julio de 2026

https.//bitacoraeconomica.com/empresa-estadounidense-ge-vernova-cree-que-podrig-estar-cerca-de-firmar-contratos-para-reforzar-la-red-electrica-de-

venezuela/

Vencio el plazo para que las empresas mixtas se adecuen a la reforma de la Ley Organica de Hidrocarburos, con una tasa combinada
de regalia e impuesto integrado que oscilara entre 20% y 35%

28 de julio de 2026
https.//bitacoraeconomica.com/a-partir-de-hoy-a-las-empresas-mixtas-se-les-asignara-la-regalia-y-el-impuesto-integrado-segun-cada-proyecto/

Boston Consulting Group estimd que Venezuela necesitaria US$ 3.000 millones anuales para recuperar su maximo histdérico de
produccion de 3,4 millones de barriles diarios, pese a contar con reservas probadas superiores a las de Arabia Saudita

25 de julio de 2026

https.//www.bancaynegocios.com/bcg-venezuela-necesitaria-us3-000-millones-anuales-para-recuperar-su-maxima-produccion-petrolera/

El Ministerio de Hidrocarburos emitid las normas técnicas para el pago del nuevo Impuesto Integrado de Hidrocarburos, que
empresas como Chevron, Repsoly ENI deberdan depositar en cuentas del Tesoro de EE. UU. antes de su transferencia a Venezuela

28 de julio de 2026
https./bitacoraeconomica.com/chevron-repsol-maurel-prom-y-eni-deberan-pagar-impuesto-integrado-de-hidrocarburos-al-departamento-del-tesoro/
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Sector real no petrolero

Nutresa acordd la compra de Industrias Tio Rico, el mayor productor de helados de Venezuela, en una operacion estimada en 30
Mmillones de ddélares que marca el retorno de inversion extranjera al pais

28 de julio de 2026

https.//www.elobservador.com.uy/estados-unidos/america-latina/venezuela-inicia-su-retorno-la-inversion-extranjera-movimientos-alimentos-fintech-y-retail-n6052148

El puerto de La Guaira reinicio de forma paulatina la recepcidon y salida de cargas a 28 dias de los terremotos, con cerca de 40% del
sector comercial de la zona afectado

21 de julio de 2026

https.//bitacoraeconomica.com/a-28-dias-del-doble-terremoto-el-puerto-de-la-guaira-reactiva-recepcion-y-salida-de-cargas/

Sector externo

Donald Trump afirma que Estados Unidos ha recaudado mas de 13.000 millones de dolares por la venta de petrdleo venezolano.

27 de julio de 2026
https.//bitacoraeconomica.com/trump-confirma-que-estados-unidos-ha-recibido-mas-de-13-000-millones-por-venta-de-petroleo-venezolano/

EE. UU.y el gobierno interino de Venezuela evaliuan desbloquear entre 20.000 y 30.000 millones de ddlares en activos congelados,

incluidas reservas de oro en el Banco de Inglaterra valoradas hasta US$ 2.000 millones
24 de julio de 2026

https.//bitacoraeconomica.com/ee-uu-desbloqueo-activos-congelados-venezuela/

El Tesoro de EE. UU. flexibilizd temporalmente los controles financieros a Venezuela para facilitar ayuda humanitaria, vigente hasta
el 29 de enero de 2027

27 de julio de 2026
https.//www.bancaynegocios.com/ee-uu-flexibiliza-temporalmente-controles-financieros-a-venezuela-para-facilitar-ayuda/

Mas de 15 fondos se sumaron al Comité de Acreedores de Venezuela desde |la captura de Nicolas Maduro, en momentos en que los
bonos con vencimiento en 2027 cotizan cerca de 50 centavos por ddlar

27 de julio de 2026
https./bitacoraeconomica.com/mas-de-15-fondos-se-han-sumado-al-comite-de-acreedores-de-venezuela/
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Medidas de politica econdmica

El Gobierno anuncidé subsidios de entre 50% y 80% para viviendas de hasta US$100.000 destinadas a damnificados, tras completar
mas de 32.000 inspecciones de infraestructura

29 de julio de 2026
https.//www.bancaynegocios.com/gobierno-subsidiara-entre-50-porciento-y-80-porciento-del-valor-de-viviendas-de-hasta-usi00-000-para-damnificados/

Economistas advirtieron que los fondos para la reconstruccion de Venezuela deben mantenerse en ddlares para evitar distorsiones
monetarias, mientras la CAF proyecta de 6 a 8 semanas para consolidar un marco estratégico de inversion

28 de julio de 2026
https.//bitacoraeconomica.com/economistas-advierten-que-fondos-para-la-reconstruccion-de-venezuela-deben-ser-en-dolares-para-evitar-distorsiones-

monetarias/

Agregados fiscales

Los ingresos facturados por PDVSA en el primer semestre de 2026 sumaron 11.200 millones de ddlares, un alza de 52%, en un periodo

en que el crudo Merey promedié US$ 71,23 por barril

23 de julio de 2026
https./bitacoraeconomica.com/ingresos-de-pdvsa-sumaron-11-200-millones-en-el-primer-semestre-52-mas-que-en-el-mismo-periodo-de-2025/

J.P. Morgan estimo que los dahos del doblete sismico equivalen a 20% del PIB y condiciond el acceso a créditos multilaterales a la
presentacion de un programa formal con el FM|

24 de julio de 2026
https.//bitacoraeconomica.com/informe-jp-morgan-terremotos-reiniciar-plan-reestructuracion-deuda-creditos-fmi/

FPP Asset Management sostiene que el doblete sismico solo generd un retraso temporal en la reestructuracion de la deuda, aunque
advierte que las estimaciones de danos oscilan entre 19.600 y 37.000 millones de ddlares segun el organismo

27 de julio de 2026
https.//bitacoraeconomica.com/fpp-asset-management-el-terremoto-solo-ha-causado-un-retraso-temporal-en-los-procesos-de-recuperacion-economica-y-de-reestructuracion-de-la-deuda/

El Banco Mundial estimd en 19.600 millones de ddlares los danos directos de los terremotos del 24 de junio en Venezuela, en un pais
donde la pobreza ya superaba el 76%

23 de julio de 2026
https.//bitacoraeconomica.com/informe-del-banco-mundial-terremotos-en-venezuela-causaron-danos-por-19-600-millones-de-dolares/
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